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FICHA TECNICA

e Es |la primera vez que se hace una comparacion de informacion
financiera presentada bajo NIIF en dos anos consecutivos

e Se estudian las cinco principales cuentas:
* activo, pasivo, patrimonio, Ingresos operacionales™ Yy

ganancias/pérdidas
 Solamente se tomo6 en cuenta la informacion financiera reportada

oportunamente
A 30de abril de 2018 (Circular Externa 201-000004 de 2017)

e El analisis se hace con base en la informacion financiera separada o

individual
* No se utiliza informacion consolidada

* Ingresos operacionales: sumatoria de los ingresos de actividades ordinarias, otros ingresos y participacion en las
ganancias de subsidiarias asociadas y negocios conjuntos consideradas como parte de su operacidon principal que se

contabilicen utilizando el método de la participacion.
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SECTOR REAL POR INGRESOS OPERACIONALES Linea de atencion al usuario: 018000114319
Fuente: Superintendencias. Elaborado por Grupo de PBX: 3245777 — 2201000 / Centro de fax 2201000, opcion 2 / 3245000
. o . . AVENIDA EL DORADO No. 51 — 80 / Bogot& — Colombia
Estudios Econémicos y Financieros Horario de atencion al pablico de Lunes a Vieres de 8:00am a 5:00 pm
webmaster@supersociedades.gov.co  *Ubt soceoanre



FICHA TECNICA

Este estudio refleja el resultado comparativo entre 2016 y 2017 de la
informacion financiera de las 1.000 empresas mas grandes,
organizadas segun INGRESOS OPERACIONALES

El analisis se efectud con base en la informacion financiera reportada
en 2017 y el comparativo afio 2016

La informacion financiera se empledé en la misma forma en que fue
reportada por las sociedades a sus supervisores y no ha sido sometida
a validacion de otras fuentes por parte de |la Superintendencia de
Sociedades

Supersociedades
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SOCIEDADES QUE FORMAN
LA MUESTRA

Distribucion de empresas por supervisor que entran en la

muestra de las 1.000

Superintendencia de Sociedades 863
Superintendencia Nacional de Salud 59
Superintendencia Financiera 45
Superintendencia de Servicios Publicos 23
Superintendencia de Vigilancia y Seguridad Privada 10
Total 1.000

* Es la primera vez que el estudio presenta informacion de 5 Superintendencias diferentes.
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UBICACION GEOGRAFICA*

Centro Oriente

Eje Cafetero 3.80%

2.80%

Otras

0
22.40% Bogota -

Cundinamarca
54.10%

Antioquia
16.90%

Fuente: Superintendencias. Elaborado por Grupo de Estudios Econdmicos y Financieros

Bogota-Cundinamarca concentra el 54,10% del total de las empresas mas grandes, seguido por “Otras”
con el 22,4%. Por su parte las regiones Antioquia, Eje cafetero y Centro Oriente agrupan conjuntamente el

23,5%.

*Las Regiones fueron definidas internamente por la Superintendencia de Sociedades para este
analisis de la siguiente manera:

Bogotd — Cundinamarca

Antioquia

Eje Cafetero(Caldas, Quindio y Risaralda)

Centro-Oriente (Boyacd, Norte De Santander y Santander)

Otros: Caribe ( Atlantico, Bolivar, Cesar, Cordoba, La Guajira, Magdalena, San Andres y Providencia ) 5 Supersociedades

. . . . Linea de atencion al usuario: 018000114319
y Sucre), Llanos (Arauca, Casanare, Guainia, Guaviare, Meta, Vaupés y Vichada), Centro-Sur PBX: 3245777 — 2201000 / Centro de fax 2201000, opcion 2 / 3245000
(Amazonas, Caqueta, Huila, Putumayo y Tolima), Pacifico (Cauca, Choco, Narifio y Valle). AVENIDA EL DORADO No. 51 - 80 / Bogota — Colombia

Horario de atencion al publico de Lunes a Viernes de 8:00am a 5:00 pm
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ANALISIS GENERAL

Analisis general de las empresas _ _ ,
Valores en billones de pesos ($) El ingreso operacional aumenté
en 5,98% en 2017 y la utilidad

Cuenta 2016 2017 Variacion neta lo hizo en 14,36%.
Activo 877.00] 950.59 8.39%
Pasivo 402.85| 425.59 5.65%| aumento se explica,
Patrimonio 474.15| 524.99 10.72%|  principalmente, por las utilidades
Ingreso operacional 566.38| 600.23 5.98%| generadas en el sector de
Ganancias o pérdidas 39.29] 44.93 14.36%)| mineria e hidrocarburos.

La Rentabilidad del Patrimonio
(ROE) incrementd 0,3 puntos

porcentuales del 2016 al 2017. Indicadores generales de las empresas
Cuenta 2016 2017
Este resultado fue ocasionado Margen neto 6.94% 7.49%
Rotacidon de activos 0.65 0.63

por el aumento en el margen Apalancamiento 1.85 1.81
neto, debido al incremento en o abilidad del patrimonio 8.29%| 8.56%
las utilidades.
COMPORTAMIENTO DE LAS EMPRESAS MAS GRANDES DEL _
SECTOR REAL POR INGRESOS OPERACIONALES Linea de atencién al usuarmsugf;)%gigjgi;
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ANALISIS GENERAL SIN SECTOR MINERO
E HIDROCARBUROS

Analisis general de las empresas
(excluyendo sector minero e hidrocarburos)
Valores en billones de pesos ($)

Cuenta 2016 2017
Activo 669.75 728.76
Pasivo 297.23 323.91
Patrimonio 372.53 404.85
Ingreso operacional 455.44 465.05
Ganancias o pérdidas 35.26 30.36

Al excluir de la muestra al sector de mineria e hidrocarburos se evidencia un crecimiento en sus
principales cuentas, y para el afio 2017 se registran ganancias o pérdidas por 30 billones de pesos.

COMPORTAMIENTO DE LAS EMPRESAS MAS GRANDES DEL

Supersociedades
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ANALISIS GENERAL SECTOR MINERO E
HIDROCARBUROS

Analisis general de las empresas
(sector minero e hidrocarburos)
Valores en billones de pesos ($)

Cuenta 2016 2017
Activo 207.24 221.82
Pasivo 105.62 101.68
Patrimonio 101.63 120.14
Ingreso operacional 110.94 135.18
Ganancias o pérdidas 4.03 14.57

Al tomar de la muestra unicamente al sector de mineria e hidrocarburos se evidencia un crecimiento
de los ingresos operacionales y en utilidades netas.

COMPORTAMIENTO DE LAS EMPRESAS MAS GRANDES DEL

Supersociedades
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ANALISIS POR SECTOR ECONOMICO

Ingresos Operacionales Ganancias o Pérdidas
(Billones de pesos) (Billones de pesos)
2016 2017 2016 2017
Servicios 152.02 155.52 Servicios 20.85 18.33
Manufactura 146.67 145.26 Manufactura 9.69 8.43
Comercio 130.19 137.47 Comercio 2.01 1.82
Minero e Minero e
hidrocarburos 110.94 135.18 hidrocarburos 4.03 14.57
Construccion 17.22 17.29 Construccidon 2.41 1.63
298 156
Agropecuario 9.34 9.51] |Agropecuario Mil millones|  Mil millones

El sector que registré un mayor crecimiento en ingresos operacionales entre 2016 y 2017 fue
el sector minero e hidrocarburos con una variacion del 21,85%, seguido del sector comercio
con una variacion del 5,59%.

COMPORTAMIENTO DE LAS EMPRESAS MAS GRANDES DEL

SECTOR REAL POR INGRESOS OPERACIONALES Linea de atencion al usuarios:ugff;?)%gigigi; @
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ANALISIS POR SECTOR ECONOMICO

Participacion del ingreso operacional por sector 2017

Minero e

_ hidrocarburos
Comercio 22.520/,

22.90%

Construccion
2.88%

Agropecuario
Manufactura Servicios 1.58%

24.20% 25.91%

* Los sectores de manufactura y servicios representan el 50,11% del total de los ingresos operacionales

del 2017.
* El sector minero e hidrocarburos si bien representa el 22,52% del total de ingresos operacionales,

tiene un mayor margen de ganancia.

COMPORTAMIENTO DE LAS EMPRESAS MAS GRANDES DEL

Supersociedades
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ANALISIS POR REGIONES

Ingresos operacionales Ganancias o pérdidas
Region (Billones de pesos) Region (Billones de pesos)
2016 2017 2016 2017
Bogota- Bogota-

Cundinamarca 341.75 370.57| [Cundinamarca 25.64 31.18
Otros 109.94 114.14| |[Otros 3.11 2.58
Antioquia 94.21 93.60, [Antioquia 9.75 10.03
482 820
Centro Oriente 11.43 12.23| [Centro Oriente| Mil millones| Mil millones
308 313
Eje cafetero 9.05 9.70| |Eje cafetero Mil millones|  Mil millones

En 2017 la region Bogota-Cundinamarca presentd el mayor crecimiento frente al afo anterior
de ingresos operacionales.
Las cifras muestran ganancias en el ano 2017 para las cinco regiones analizadas.
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ANALISIS POR REGIONES

Participacion de los ingresos operacionales
por region aino 2017

Antioquia
15.59% Centro Oriente
2.04%

Eje Cafetero
1.62%

Otras
19.02%

Bogota -

Cundinamarca
61.74%

Participacion de las ganancias o pérdidas por
region afo 2017

Antioquia
22.33% Centro Oriente

1.83%

Otras
5.75%

Eje Cafetero
0.70%

Bogota -
Cundinamarca

69.40%

Fuente: Superintendencias. Elaborado por Grupo de Estudios Econdmicos y Financieros

En el afo 2017 la regidn Bogota-Cundinamarca concentré el 61,74% de los ingresos, seguido de la region

Otras y Antioquia.

En cuanto a la participacion de la utilidad neta la region Bogota-Cundinamarca ocupd el primer lugar con

69,4%, seguido de Antioquia con 22,33%.

COMPORTAMIENTO DE LAS EMPRESAS MAS GRANDES DEL
SECTOR REAL POR INGRESOS OPERACIONALES

Fuente: Superintendencias. Elaborado por Grupo de
Estudios Econédmicos y Financieros

Supersociedades

Linea de atencion al usuario: 018000114319

PBX: 3245777 — 2201000 / Centro de fax 2201000, opcién 2 / 3245000
AVENIDA EL DORADO No. 51 — 80 / Bogota — Colombia

Horario de atencion al publico de Lunes a Viernes de 8:00am a 5:00 pm
webmaster@supersociedades.gov.co

%

SUPERINTENDENCIA
DE SOCIEDADES



LAS 20 MAS GRANDES POR INGRESOS
OPERACIONAL ES (en billones de pesos)

INGRESOS INGRESOS
RAZONSOCIAL OPERACIONALES OPERACIONALES
2017 2016

1| 899,999,068 |ECOPETROL 49,69 38,35
2| 830,095,213 |ORGANIZACION TERPEL S.A. 12,49 12,22
3| 890,900,608 | ALMACENES EXITO S.A. 11,25 11,40
4| 900,112,515 [REFINERIA DE CARTAGENA S.A. 9,15 6,51
5| 800,153,993 | COMUNICACION CELULAR S.A. - COMCEL 8,44 8,29
6| 890,904,996 | EMPRESAS PUBLICAS DE MEDELLIN E.S.P. 7,96 8,76
7| 890,100,577 | AEROVIAS DEL CONTINENTE AMERICANO S.A. — AVIANCA 7,70 7,32
8| 860,005,224 |BAVARIAS.A. 6,21 6,07
9| 900,156,264 | NUEVA EPS S.A. 5,95 5,20
10| 890,107,487 |SUPERTIENDAS Y DROGUERIAS OLIMPICA S.A. 5,82 5,37
11| 900,531,210 CENIT TRANSPORTE Y LOGISTICA DE HIDROCARBUROS S.A.S. 5,79 5,84
12 800,021,308 [DRUMMOND LTD. 5,56 4,71
13| 860,002,554 | EXXONMOBIL DE COLOMBIA S.A. 5,46 5,88
14| 890,900,943 |COLOMBIANA DE COMERCIO S.A. — ALKOSTO 5,18 4,98
15| 860,069,804 | CARBONES DEL CERREJON LIMITED 5,03 3,71
16| 830,122,566 |COLOMBIA TELECOMUNICACIONES S.A. E.S.P. -MOVISTAR 4,93 4,87
17| 830,037,248 |CODENSAS.A. E.S.P. 4,56 4,19
18| 800,251,163 |OLEODUCTO CENTRALS.A. - OCENSA* 3,91 3,71
19| 900,155,107 |CENCOSUD COLOMBIA S.A. 3,84 4,00
20| 860,041,312 |C.l. PRODECO S.A 3,69 3,78

COMPORTAMIENTO DE LAS EMPRESAS MAS GRANDES DEL
SECTOR REAL POR INGRESOS OPERACIONALES

* Valores anualizados.
Valores en billones de pesos
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LAS 20 MAS GRANDES POR PATRIMONIO (en billones de pesos)

TOTAL TOTAL
RAZONSOCIAL PATRIMONIO PATRIMONIO
2017 2016
1| 899,999,068/ ECOPETROL 47,90 43,67
2| 811,012,271|GRUPO DE INVERSIONES SURAMERICANA S.A. 22,78 21,54
3| 890,904,996/ EMPRESAS PUBLICAS DE MEDELLIN ESP 21,50 20,28
4| 900,112,515|REFINERIA DE CARTAGENA S.A. 18,17 8,12
5| 800,216,181|GRUPO AVAL ACCIONES Y VALORES S A 16,84 15,99
6| 890,900,266/ GRUPO ARGOS S.A. 15,56 15,23
7| 900,531,210/CENIT TRANSPORTE Y LOGISTICA DE HIDROCARBUROS SAS 14,07 11,07
8| 899,999,082|GRUPO ENERGIA BOGOTA S.A. E.S.P. 11,58 11,65
9] 860,016,610/INTERCONEXION ELECTRICA S.A. E.S.P. (ISA) 10,98 9,88
10| 830,113,598/ ADMINEGOCIOS & CIASCA 10,16 9,74
11| 900,464,054/SURA ASSET MANAGEMENT S.A 9,29 8,31
12| 890,900,050,GRUPO NUTRESA S.A 9,01 8,44
13| 830,025,448/ GRUPO BOLIVARS. A. 8,37 7,39
14| 890,100,251/ CEMENTOS ARGOS S.A 8,34 8,65
15| 830,113,601|ACTIUNIDOS S A 7,93 7,04
16| 900,061,554/GESTORA ADMINEGOCIOSY CIASEN C 7,88 7,56
17| 890,900,608/ ALMACENES EXITO S A 7,84 7,72
18| 800,148,160|INPROICO S. A. 6,90 6,25
19| 830,122,566/COLOMBIA TELECOMUNICACIONES S.A. E.S.P. (MOVISTAR) 6,40/ - 361 Mil millones
20| 800,148,163|SOSACOLS. A. 6,37 5,75

COMPORTAMIENTO DE LAS EMPRESAS MAS GRANDES DEL
SECTOR REAL POR INGRESOS OPERACIONALES

* Valores anualizados.

Valores en billones de pesos
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LAS 20 MAS GRANDES POR UTILIDAD (en billones de pesos)

GANANCIA GANANCIA
RAZONSOCIAL (PERDIDA) (PERDIDA)
2017 2016
1| 899,999,068 |ECOPETROL 6,62 1,57
2| 900,531,210 |CENIT TRANSPORTE Y LOGISTICA DE HIDROCARBUROS 2,99 2,79
3| 890,904,996 | EMPRESAS PUBLICAS DE MEDELLIN ESP 2,19 1,84
4| 800,216,181 |GRUPO AVAL ACCIONES Y VALORESS A 2,00 2,31
5| 860,005,224 [BAVARIA S.A. 1,84 1,32
6| 800,251,163 |OLEODUCTO CENTRALS.A. (OCENSA)* 1,63 1,70
7| 899,999,082 |GRUPO ENERGIA BOGOTAS.A. E.S.P. 1,50 1,29
8| 860,016,610 INTERCONEXION ELECTRICA S.A. E.S.P. (ISA) 1,44 2,14
9| 830,025,448 |GRUPO BOLIVARS. A. 1,12 1,26
10| 860,069,804 | CARBONES DEL CERREJON LIMITED 1,07 475 Mil de millones
11| 860,063,875|EMGESA S.A. E.S.P. 887 Mil de millones 754 Mil de millones
12| 811,012,271 |GRUPO DE INVERSIONES SURAMERICANA S.A. 755 Mil de millones 836 Mil de millones
13| 890,105,526 | PROMIGAS S.A. E.S.P. 649 Mil de millones 614 Mil de millones
14| 830,037,248| CODENSA S.A. E.S.P. 624 Mil de millones 543 Mil de millones
15| 900,464,054 |SURA ASSET MANAGEMENT S.A 606 Mil de millones 593 Mil de millones
16| 900,136,638 |CERVECERIA DEL VALLES. A. 497 Mil de millones 429 Mil de millones
17| 860,004,864 |OCCIDENTAL ANDINA LLC 490 Mil de millones 818 Mil de millones
18| 890,900,266 | GRUPO ARGOS S.A. 453 Mil de millones 352 Mil de millones
19| 890,900,050 GRUPO NUTRESA S.A 430 Mil de millones 400 Mil de millones
20| 900,134,459 | TRANSPORTADORA DE GAS INTERNACIONALS.A. E.S.P.| 430 Mil de millones 352 Mil de millones
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En relacion con las empresas que presentaron su informacion
financiera, podemos concluir lo siguiente:

* Esla primera vez que se puede hacer un estudio comparativo de
la informacion financiera bajo el nuevo régimen contable (NIIF).

= Esto permite medir con criterios homogéneos las variaciones en
patrimonio, ingresos, activos y utilidad.

= El proceso de convergencia a NIIF ha sido exitoso desde el punto
de vista de los supervisores y de los preparadores de Ia
informacion.

COMPORTAMIENTO DE LAS EMPRESAS MAS GRANDES DEL '
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Los ingresos operacionales presentaron un crecimiento del 5,98%
y las ganancias tuvieron un incremento del 14,36% en el periodo
analizado.

*= Dichos resultados se explican principalmente por las utilidades
generadas en el sector de mineria e hidrocarburos.

Los sectores que registraron mayor crecimiento de los ingresos
operacionales fueron:

 Minero (21,85%),

e« Comercio (5,59%), y

e Servicios (2,3%).

Las regiones que registraron el mayor crecimiento en ingresos
operacionales fueron:

 Bogota-Cundinamarca, con un 8,43%.

* Eje Cafetero, con un 7,20%, y

* Centro Oriente, con un 7,02%
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Bogota D.C.: Avenida El Dorado No. 51 — 80
Linea gratuita: 018000114319 / PBX: 3245777 — 2201000 / Centro de fax 2201000, opcion 2 / 3245000
Barranquilla: Cra. 57 # 79-10 / Tel: 953-454495 / 454506
Medellin: Cra. 49 # 53-19 piso 3 Edificio Bancoquia / Tel: 942-3506000 / 3506001
Manizales: Cl. 21 # 22-42 piso 4 Edificio Banco Sudameris / Tel: 968-847393 / 847987
Cali: CI. 10 # 4-40 Of. 201 Edificio Bolsa de Occidente piso 2 / Tel: 6880404
Cartagena: Torre del Reloj Cra. 7 # 32-39 piso 2 / Tel: 095 -6646051
Cucuta: Av. 0 (cero) A# 21-14 Barrio Blanco / Tel: 975-716190 / 717985
Bucaramanga: Conjunto Natura Ecoparque empresarial km. 2.176 anillo vial Floridablanca — Giron.
Torre 3 Oficina 352 / Tel: 6386810
San Andres Islas: Avenida Colén # 2-12 Edificio Bread Fruit / Tel: 5121720

Horario de atencion al publico de Lunes a Viernes de 8:00am a 5:00pm
webmaster@supersociedades.gov.co
www.supersociedades.gov.co
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ANALISIS GENERAL SECTOR MINERO E

HIDROCARBUROS

Causas del comportamiento de las ganancias o pérdidas del sector
minero e hidrocarburos:

* Ecopetrol paso de ganancias de 1,56 billones en el 2016, a ganancias
de 6,62 billones en el 2017. Situacion que explica 48% de las
ganancias del 2017.

* Refineria de Cartagena paso de pérdidas en el 2016 a ganancias en el
2017. Situacion que explica 23,7% de las ganancias del 2016.

* El precio de exportacion del crudo colombiano aumenté 28,6% frente
a 2016, al pasar de un precio promedio de 36 USD/Barril en 2016 a
un precio promedio de 46,3 USD/Barril en 2017.

COMPORTAMIENTO DE LAS EMPRESAS MAS GRANDES DEL
Supersociedades
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