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.  ANTECEDENTES
1. EI10de febrero de 2015, la sefiora Maria Victoria Solarte Daza presento6 ante
este Despacho una demanda.

2. En el escrito presentado, la demandante solicitd el decreto de medidas
cautelares.

[I. CONSIDERACIONES DEL DESPACHO

Este Despacho se ha pronunciado en multiples oportunidades acerca de los
presupuestos que deben acreditarse para establecer la procedencia de medidas
cautelares en procesos societarios.! Tales presupuestos han sido derivados de lo
previsto en el articulo 590 del Codigo General del Proceso, asi como de la aplicacion
de esta norma en los diversos casos sometidos a consideracion de esta Delegatura.
Es asi como, para decretar medidas cautelares de la naturaleza solicitada, debe
efectuarse un cuidadoso analisis de los elementos de juicio disponibles, a fin de
analizar las probabilidades de éxito de la demanda y evaluar el interés econémico
del demandante, segun se expresa a continuacion.

1 Cfr. autos 801-2289 del 20 febrero 2013 y No. 800-16014 del 19 noviembre 2012. Las providencias
mencionadas pueden consultarse en la seccién de jurisprudencia de la péagina de la
Superintendencia de Sociedades, disponible en. la siguiente direccion:
http://www.supersociedades.gov.co/procedimientos-mercantiles/normatividad/Paginas/default.aspx.
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1. Las probabilidades de éxito de las pretensiones formuladas en la
demanda

[.]

La demanda presentada por Maria Victoria Solarte Daza busca controvertir
la capitalizacion de dividendos aprobada durante la reunion extraordinaria de la
asamblea general de accionistas de CSS Constructores S.A. celebrada el 10 de
diciembre de 2014. En criterio de la demandante, la aludida determinacion
asamblearia estuvo orientada por la finalidad de modificar la distribucién porcentual
del capital suscrito de CSS Constructores S.A. Ademas, se ha expresado que la
decision en comento fue adoptada en violacion de los requisitos formales atinentes
al funcionamiento del maximo 6rgano social. Como consecuencia de todo lo
anterior, se ha solicitado que este Despacho advierta la ineficacia o declare la
nulidad de la decisiébn en comento. Adicionalmente, las pretensiones expuestas en
la demanda incluyen una cuantiosa indemnizacion de perjuicios, estimados en
alrededor de $7.600.000.000 (vid. Folio 12).

A. Acerca del abuso del derecho invocado por la demandante

El apoderado de la demandante considera que la capitalizacion controvertida
fue aprobada con el propdésito de modificar los porcentajes de participacion de los
accionistas de CSS Constructores S.A. Para tal efecto, en la demanda se afirma
que ‘es indudable que la coalicibn mayoritaria de accionistas de CSS Constructores
S.A. ha hecho ingentes esfuerzos por dar un manto de legalidad formal a lo que no
es otra cosa que una decision torticera. Mediante la pretendida distribucién de
utilidades en acciones emitidas por su valor nominal, los accionistas que aceptan
dicha distribucién, incrementan su participacion en el capital social. Este incremento
es en detrimento de los accionistas que reciban dividendos en dinero, quienes ven
menoscabada su participacién porcentual en el capital en un monto mucho mayor
gue los dividendos distribuidos en dinero’ (vid. Folio 11).

En este punto debe decirse que el Despacho se ha pronunciado, en diversas
oportunidades, acerca del ejercicio abusivo del derecho de voto por parte de
accionistas mayoritarios. En las sentencias emitidas sobre la materia se ha hecho
énfasis en que ‘el derecho de voto no puede convertirse en un instrumento para
lesionar deliberadamente a la minoria, ni para que el accionista mayoritario se
adjudique prerrogativas especiales a expensas de los demas asociados’.? Por este
motivo, cuando se aporten pruebas que apunten a un posible abuso de mayorias,
este Despacho analizara con detenimiento las actuaciones de los asociados, a fin
de establecer si se produjo una actuacion reprochable.3

También es relevante aludir a lo expresado en el caso de Capital Airports
Holding Company contra CAH Colombia S.A., en el cual se analizé el ejercicio
irregular del derecho de voto que se presenta en las denominadas capitalizaciones
abusivas.* En esa oportunidad, el Despacho aclaré que la figura en cuestién

2 Cfr. sentencia n.° 800-20 del 27 de febrero de 2014.

3 Cfr. sentencia n.° 800-73 del 19 de diciembre de 2013.

4 Cfr. sentencia n.° 800-20 del 27 de febrero de 2014. La expropiaciéon patrimonial que se produce
en las capitalizaciones abusivas ha sido ampliamente analizada en el derecho comparado (Cfr. a V
Atanasov, B Black and C Ciccotello, ‘Unbundling and Measuring Tunnelling’, University of Texas Law
and Economics Working Paper No. 117/2008 http://ssrn/com/abstract=1030529). En el caso de
Howard Smith Ltd. v. Ampol Petroleum Ltd. ([1974] A.C. 821), por ejemplo, una corte del Reino Unido
sefialé, con vehemencia, que ‘en ningln caso puede aceptarse que un proceso de capitalizacion
esté encaminado a modificar los derechos de voto de los accionistas [...]. Las facultades atribuidas
[a los 6rganos sociales] no pueden usarse para descomponer una mayoria accionaria ya existente o
configurar un nuevo bloque mayoritario’.
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‘consiste en aumentar el capital suscrito de una sociedad con el propdsito primordial
de provocar modificaciones en la distribucion porcentual de las acciones en
circulacién. La capitalizacion abusiva se presenta, por ejemplo, cuando una emision
primaria de acciones se aprueba para diluir, en forma premeditada, la participacion
de un accionista en el capital de la compafiia. En esta hipotesis, la capitalizacion no
tiene como propdsito principal conseguir nuevos recursos para el fondo social, sino
que, por el contrario, se convierte en un simple instrumento para expropiar a un
asociado [...] Los nocivos efectos que pueden derivarse de la capitalizacién abusiva
han llevado a que, de tiempo atras, se censure esta practica desde los estrados
judiciales’.®

En el caso citado, este Despacho censur6 los intentos de un accionista por
hacerse al control de una sociedad mediante un proceso de capitalizacion. En los
términos de la Sentencia No. 800-20 del 27 de febrero de 2014, ‘la capitalizacion
controvertida en este proceso estuvo dirigida, principalmente, a despojar a CAHC
de su mayoria accionaria en CAH Colombia S.A., en un aparente intento por evitar
gue la compaifiia china le vendiera su bloque mayoritario a un tercero diferente del
sefior Pinzon. [...] el Despacho encontrd, en las pruebas aportadas por las partes,
suficientes indicios para cuestionar la rectitud de animo del sefior Pinzén al aprobar
las operaciones objeto de este proceso. En verdad, es claro para este Despacho
que el patron de conducta analizado—Ila aprobaciéon de una emision primaria sin
sujecion al derecho de preferencia, en una reunion por derecho propio, con los
accionistas minoritarios como unicos destinatarios de la correspondiente oferta de
suscripcion, en medio de un conflicto intrasocietario respecto del control de CAH
Colombia S.A—no encuentra justificacién en las necesidades de liquidez invocadas
por la sociedad demandada, particularmente en vista de las diferentes propuestas
de financiacion discutidas entre el sefior Pinzon y CAHC a finales del afio 2011°.

Dicho lo anterior, es preciso ahora analizar los argumentos presentados por
el apoderado de la demandante para sustentar sus pretensiones. Para tal efecto, se
hara una breve resefia de los antecedentes mas relevantes respecto de las
relaciones entre los accionistas de CSS Constructores S.A., para luego estudiar si
existen elementos de juicio que apunten a una posible capitalizacién abusiva de la
compainia.

1. Hechos

CSS Constructores S.A. fue constituida en diciembre de 2001 para
emprender proyectos de construccion e infraestructura (vid. Folio 96). Desde el
momento de su constitucion y hasta el afio 2013, las acciones de CSS
Constructores S.A. estuvieron distribuidas entre dos bloques de asociados con
participaciones uniformes en el capital de la compafia. Segun la informacion
disponible, el primero de tales bloques, integrado por el sefior Carlos Alberto Solarte
Solarte y personas ligadas a él por vinculos de parentesco, ha detentado el 50% de
las acciones en circulacién de CSS Constructores S.A. desde el afio 2001 (vid.
Folios 94 y siguientes). El segundo bloque, propietario del 50% restante, estuvo
inicialmente conformado, en forma exclusiva, por el sefior Luis Héctor Solarte
Solarte. Tras la muerte de este ultimo, el 14 de mayo de 2012, las acciones que
eran de su propiedad fueron repartidas entre sus herederos, de conformidad con el
trabajo de particion y adjudicacion aprobado por el Juzgado Primero Promiscuo de
Familia de Zipaquird en diciembre de 2013 (vid. Folios 28 y 29). En la tabla
presentada a continuacion pueden apreciarse los cambios que se produjeron en la
composicion del capital de CSS Constructores S.A. por virtud de la sucesion del
sefor Luis Héctor Solarte Solarte.

5 Cfr. sentencia n.° 800-20 del 27 de febrero de 2014
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TABLANO. 1
Variaciones en la composicidon de capital de CSS Constructores S.A. antes
de la capitalizacién de dividendos®
30 de marzo de 2012

Accionista No. de acciones Porcentaje
Carlos Alberto Solarte 700.530 49.989296%
Solarte
Claudia Bibiana Solarte 50 0.003568%
Enriquez
Carlos Andrés Solarte 50 0.003568%
Enriquez
Paola Fernanda Solarte 50 0.003568%
Enriquez
Luis Héctor Solarte 700.680 50%
Solarte
Total | 1.401.360 | 100%

10 de diciembre de 2014

Accionista No. de acciones Porcentaje

Carlos Alberto Solarte 1.164.665 49.98931%
Solarte
Claudia Bibiana Solarte 83 0.003562495%
Enriquez
Carlos Andrés Solarte 83 0.003562495%
Enriquez
Paola Fernanda Solarte 83 0.003562495%
Enriquez
Nelly Daza de Solarte 582.457 25%
Maria Victoria Solarte 116.491 4,999982831%
Daza
Luis Fernando Solarte 116.491 4,999982831%
Viveros
Gabriel David Solarte 116.491 4,999982831%
Viveros
Diego Alejandro Solarte 116.491 4.999982831%
Viveros
Luis Fernando Solarte 116.491 4,999982831%
Morcillo
Comunidad de herederos 2 0.0000858432%
de Luis Héctor Solarte
Total 2.329.828 100%

También es preciso advertir que, por virtud de la capitalizacion de dividendos
controvertida en este proceso, se modificd la composicién porcentual descrita en la
tabla anterior. En verdad, segun una certificacion emitida por la revisora fiscal de
CSS Constructores S.A. el 27 de enero de 2015, la mayoria de los accionistas
aumentaron su participacion en el capital suscrito de la sociedad, al paso que Nelly

6 Cfr. Folios 161 y 257.
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Daza de Solarte, Maria Victoria Solarte Daza y la comunidad de herederos de Luis
Héctor Solarte conservaron el mismo nimero de acciones que detentaban antes de
la capitalizacion en comento, tal y como se registra en la Tabla No. 2 (vid. Folio 357).

Accionista

Carlos
Alberto
Solarte
Solarte

No. de
acciones
antes de la
capitalizacion

1.164.665

TABLA NO. 2

No. de
acciones
después de
la
capitalizacion

1.325.003

italizacién de dividendos

Porcentaje
antes de la
capitalizacion

49.98931%

Porcentaje
después de
la
capitalizacion

51.87247%

Variaciones en la composicién de capital de CSS Constructores S.A.
después de la cap

Variacion en el
porcentaje

+1.88316%

Claudia
Bibiana
Solarte
Enriquez

83

94

0.003562495%

0.00368%

+0.000117505

Carlos

Andrés

Solarte
Enriquez

83

94

0.003562495%

0.00368%

+0.000117505

Paola
Fernanda
Solarte
Enriquez

83

94

0.003562495%

0.00368%

+0.000117505

Nelly Daza
de Solarte

582.457

582.457

25%

22.80258%

-2.19742%

Maria
Victoria
Solarte

Daza

116.491

116.491

4.999982831%

4.56050%

-0.439482831%

Luis
Fernando
Solarte
Viveros

116.491

132.528

4.999982831%

5.18833%

+0.188347169

Gabiriel
David
Solarte
Viveros

116.491

132.528

4.999982831%

5.18833%

+0.188347169

Diego
Alejandro
Solarte
Viveros

116.491

132.528

4.999982831%

5.18833%

+0.188347169

Luis
Fernando
Solarte
Morcillo

116.491

132.528

4.999982831%

5.18833%

+0.188347169

Comunidad
de

0.0000858432%

0.00008%

-0.000778432

F TODOS POR UN
NUEVO PAIS

PAZ EQUIDAD EDUCACION

@ MiINCIT
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herederos
de Luis
Héctor
Solarte

Total 2.329.828 2.554.347 100% 100%

2. Andélisis preliminar acerca de la capitalizacion controvertida

Formuladas las anteriores consideraciones, debe ponerse de presente que
el apoderado de la demandante se ha referido, de modo explicito, a la posibilidad
de que la capitalizacion hubiere estado encaminada a concentrar un bloque
accionario mayoritario en cabeza del sefior Carlos Alberto Solarte Solarte. Segun lo
expresado en la demanda, ‘todos los tortuosos antecedentes y circunstancias de la
Asamblea acreditan el propdsito de facilitar a un accionista en particular adquirir el
control de la sociedad, dandole una participacion en el capital social que le permite
tomar en la Asamblea y en los demas 6rganos sociales la mayor parte de las
decisiones sin contar con los demas accionistas [...]. Todo ello configura un abuso
del derecho que perjudica a [Maria Victoria Solarte], a los demas accionistas y a la
sociedad, pues, en la medida en que surge en la sociedad un accionista con
capacidad de control, el valor de las deméas acciones y su atractivo para otros
eventuales inversionistas disminuye’ (vid Folios 11y 12).

En este orden de ideas, una simple lectura de la informacién expuesta en el
acapite anterior es suficiente para concluir que la capitalizacion de dividendos
examinada tuvo por efecto la concentracién de una mayoria accionaria en cabeza
de Carlos Alberto Solarte Solarte. Ciertamente, el sefior Solarte Solarte pas6 de
detentar, a titulo individual, el 49.98931% del capital suscrito de CSS Constructores
S.A., al 51.87247% de las acciones en circulacién de la compafiia. En vista de que
las mayorias calificadas incluidas en los estatutos de CSS Constructores S.A.
parecen haberse suprimido, la precitada modificacion porcentual le permitiria al
sefior Solarte Solarte ejercer, por si solo, la potestad mayoritaria en las reuniones
del méximo érgano social, al amparo de lo previsto en el articulo 68 de la Ley 222
de 1995.7 En sintesis, pues, el sefior Solarte Solarte obtuvo una evidente ventaja
econOmica por virtud de la capitalizacién aprobada en el seno de la asamblea
general de accionistas de CSS Constructores S.A.8

También debe sefialarse que la concentracion de una mayoria accionaria en
cabeza del sefior Solarte Solarte se produjo en el curso de lo que pareceria ser un
agudo conflicto por el control de CSS Constructores S.A. Segun la informacion
aportada con la demanda, tal disputa surgié con ocasion del proceso sucesoral del
sefor Luis Héctor Solarte Solarte, antiguo propietario del 50% de las acciones de la
compafia. Tras producirse el fraccionamiento del bloque accionario que era de
propiedad de Luis Héctor Solarte Solarte, algunos de sus herederos han iniciado
diversos procesos judiciales en contra de la compafia y Carlos Alberto Solarte
Solarte, segun aparece registrado en el acta correspondiente a la reunion de la
asamblea general de accionistas celebrada el 10 de diciembre de 2014 (vid. Folios
282 a 285). Es relevante anotar que en uno de tales procesos se busca controvertir
la celebracién de un negocio juridico que tuvo un efecto similar al de la capitalizaciéon
analizada en este auto. En verdad, por virtud de una cesion de derechos herenciales
celebrada entre Luis Fernando Solarte Morcillo y Carlos Alberto Solarte Solarte, este
altimo adquirio suficientes acciones de CSS Constructores S.A. para consolidar un
bloque mayoritario. En esa oportunidad, este Despacho suspendié los efectos de la

7 Cfr. auto n.° 801-8855 del 19 de junio de 2014
8 Para un analisis de la denominada prima de control que suele asociarse al bloque de acciones de
un asociado mayoritario, puede verse la sentencia n.® 800-20 del 27 de febrero de 2014.
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cesion mencionada, tal y como puede apreciarse en el Auto No. 801-2647 del 21 de
febrero de 2014.

Adicionalmente, el Despacho no encontro, entre las pruebas disponibles, una
explicacion detallada para justificar la capitalizacion de dividendos cuestionada por
la demandante. La Unica razén esgrimida durante la reunion asamblearia del 10 de
diciembre de 2014, tal y como consta en el acta No. 5, fue la expresada por el
apoderado del sefior Luis Fernando Solarte Morcillo en el sentido de ‘continuar
invirtiendo en una compainia tan préspera’ (vid. Folio 322). También debe decirse
que, segun las actas de junta directiva que fueron aportadas con la demanda, los
directores de CSS Constructores S.A. no parecen haber discutido la necesidad de
acometer una capitalizacion de la sociedad (vid. Folio 247). Aunque existen
multiples razones legitimas para capitalizar dividendos—como, por ejemplo, la falta
de liquidez para pagarlos en efectivo o la intencion de fortalecer patrimonialmente a
la sociedad—Ila aparente carencia de estudios acuciosos sobre la necesidad de
llevar a cabo esa operacion podria verse como un indicio a favor de lo expresado
por la demandante.

Los elementos de juicio presentados en los parrafos anteriores son
suficientes para concluir, en forma preliminar, que la operacién en comento podria
revestir las caracteristicas de una capitalizacion abusiva, segun lo explicado por
este Despacho en la Sentencia No. No. 800-20 del 27 de febrero de 2014. Ello se
debe a que la capitalizacién controvertida en este proceso no solo tuvo como
consecuencia la concentracion de una mayoria accionaria en cabeza del sefor
Carlos Alberto Solarte Solarte, sino que, ademas, parece haberse aprobado sin
mayores justificaciones y en el curso de una disputa entre los accionistas de CSS
Constructores S.A. Es decir que los argumentos de la demandante son lo
suficientemente verosimiles como para decretar las medidas cautelares solicitadas.®
Por supuesto que la determinacion final sobre los asuntos debatidos en el presente
litigio sélo se producira al momento de dictar sentencia, una vez el Despacho cuente
con la totalidad de los elementos probatorios pertinentes. En todo caso, para los
efectos de este auto, debe considerarse cumplido uno de los presupuestos
principales requeridos para decretar una medida cautelar, es decir, la apariencia de
buen derecho a que alude el articulo 590 del Cédigo General del Proceso.

3. Consideraciones adicionales acerca de las pretensiones de la

demandante

A pesar de que el Despacho ha encontrado suficientes razones para decretar
una medida cautelar, existen dos circunstancias que podrian tener alguna incidencia
sobre las probabilidades de éxito de las pretensiones formuladas en la demanda.

En primer lugar, la demandante pareceria haber aceptado la dilucion de su
porcentaje de participacion en CSS Constructores S.A. Segun la informacién
disponible, aunque el apoderado de Maria Victoria Solarte Daza manifestd su
voluntad de patrticipar en la capitalizacion de dividendos, al parecer no se surti6 el
tramite previsto para el efecto (vid. Folio 6). Durante la reunion del 10 de diciembre
de 2014, el apoderado de la sefiora Solarte Daza manifesté que ‘mi mandante
aceptara [...] recibir los dividendos en acciones, sin perjuicio de advertir que no por
ello renuncia a las eventuales acciones judiciales por abuso del derecho’ (vid. Folio
325). Sin embargo, en la demanda se explica que la carta mediante la cual la sefiora
Solarte Daza acepté la capitalizacion ‘tiene sello de recibida el 18 de diciembre’,
vale decir, un dia por fuera del término previsto al momento de aprobarse la
operacion concerniente (vid. Folio 6).

9 Es relevante anotar que la solicitud formulada en la pretension quinta de la demanda facultaria a
esta Superintendencia para analizar la posible nulidad de la capitalizacion de dividendos, en los
términos del literal e) del numeral 5 del articulo 24 del Cédigo General del Proceso.

BOGOTA D.C: AVENIDA EL DORADO No. 51-80, PBX: 3245777 - 2201000, LINEA GRATUITA 018000114319, Centro de Fax 2201000

TODOS POR UN OPCION 2 / 3245000, BARRANQUILLA: CRA 57 # 79-10  TEL: 953-454495/454506, MEDELLIN: CRA 49 # 53-19 PISO 3 TEL: 942-

s 3506000/3506001/2/3, MANIZALES: CLL 21 # 22-42 PISO 4 TEL: 968-847393-847987, CALI: CLL 10 # 4-40 OF 201 EDF. BOLSA DE OCCIDENTE

NUEVO PAIS 1502 TeL: 6830404, CARTAGENA: TORRE RELOJ CR. 7 # 32-39 PISO 2 TEL: 956-646051/642429, CUCUTA: AV O (CERO) A # 21-14 TEL: 975-

ThEERUIBREEDUSACIEN - 216190/717985, BUCARAMANGA: NATURA ECO PARQUE EMPRESARIAL ANILLO VAL FLORIDA BLANCA GIRON KM 2.1 TORRE 3 OFC 352

- TEL: 976-321541/44. SAN ANDRES AVDA COLON No 2-25 EDIFICIO BREAD FRUIT OFC 203-204 TEL: 098-5121720.
@ M | N ClT www.supersociedades.gov.co / webmaster@supersociedades.gov.co — Colombia




8/10
Auto que resuelve una solicitud de medidas cautelares
. . Articulo 24 del Cédigo General del Proceso
H g
Sté;éesrg\c?;g:ggsla Maria Victoria Solarte Daza contra CSS Constructores S.A. y otros

En este orden de ideas, debe hacerse referencia a lo manifestado por el
apoderado de la sefiora Maria Victoria Solarte Daza durante la reunién asamblearia
del 10 de diciembre de 2014. En sus palabras, la demandante y la sefiora Nelly
Daza de Solarte ‘viven de las utilidades de la compaiiia, de manera que es apenas
evidente que ellas estan contra la pared de verse diluidas si se acepta esta
proposicién o de permitir que su porcentaje se vea reducido de manera apreciable
si toman la decision de irse por el lado de la distribucién de las utilidades en dinero’
(vid. Folio 323). Es decir que, segun la opinién antes expuesta, las sefioras Solarte
Daza y Daza de Solarte podrian haberse visto forzadas a recibir dividendos en
dinero, a pesar de la pérdida de valor descrita en la demanda.'® También es posible,
sin embargo, que la demandante hubiere cumplido tardiamente las formalidades
establecidas para aceptar el pago de dividendos en especie o, incluso, que la
sociedad hubiere desconocido la voluntad del apoderado de la sefiora Solarte Daza,
expresada de viva voz durante la reunién del 10 de diciembre de 2014. El Despacho
se ocupara en estudiar estas hipotesis durante el curso del presente proceso.

En segundo lugar, la informacién disponible en esta etapa del proceso apunta
a que el seior Luis Fernando Solarte Morcillo, uno de los herederos del sefior Luis
Héctor Solarte Solarte, ha venido actuando en forma coordinada con el bloque
accionario del sefior Carlos Alberto Solarte Solarte. Esta circunstancia puede
apreciarse con claridad en las diversas actas de la asamblea general de accionistas
de CSS Constructores S.A. que fueron aportadas con la demanda. Ciertamente, en
las sesiones asamblearias acaecidas durante el afio 2014, el sefior Solarte Morcillo
votd siempre en el mismo sentido que el bloque de accionistas vinculado al sefior
Carlos Alberto Solarte.!! En otras palabras, pareceria existir alglin convenio entre
los sefiores Luis Fernando Solarte Morcillo y Carlos Alberto Solarte Solarte para
votar conjuntamente en las reuniones del maximo o6rgano social de CSS
Constructores S.A. La actuacion concertada entre tales accionistas seria suficiente
para conferirle al sefior Carlos Alberto Solarte Solarte la posibilidad de aprobar
decisiones sociales por mayoria, como en efecto ocurrié6 durante buena parte del
afio 2014.

Aungue ejercer el control sobre una sociedad mediante la concentracion de
una mayoria accionaria es bien diferente a hacerlo por virtud de acuerdos entre
accionistas o entendimientos informales, es claro que la circunstancia descrita en el
parrafo anterior podria restarle fuerza a los argumentos presentados en la demanda.
Le correspondera entonces a la demandante explicar por qué el sefior Solarte
Solarte aprobaria una capitalizaciéon para aumentar su porcentaje de participacion
en CSS Constructores S.A., si ya puede ejercer la potestad mayoritaria por virtud
de su avenencia con Luis Fernando Solarte Morcillo.*?

B. Acerca de las falencias formales invocadas por la demandante
En la demanda se hace referencia a diversas irregularidades de orden formal
que, en criterio de la demandante, podrian dar lugar a la ineficacia o nulidad de las
determinaciones objeto de estudio. Sin embargo, en vista de que el Despacho ya

10 El apoderado de la demandante en este proceso se ha referido a la posibilidad de que la
capitalizacion cuestionada hubiera buscado perjudicar a los accionistas de CSS Constructores S.A.
que no se aprestaran a recibir el pago de sus dividendos en especie. Segun se explica en la
demanda, ‘[la participaciéon de la demandante] en el capital se habria reducido del 5.00% al 4.56%
[...]- Aunque 0.44% parece un porcentaje pequefio, no lo es tanto si consideramos cual es el valor
contable del patrimonio de CSS Constructores S.A. [...] No es racional aceptar un pago en dinero de
$1.603.725.068, cuando es a costa de perder una participacion en el patrimonio de la sociedad, que
conservadoramente se estima valdria [...] $3.970.332.327 (vid. Folio 11).

11 Cfr. Folios 183, 226, 230, 234, 236, 241, 256, 273, 283, 284-286, 367, 370, 377, 379 y 440.

12 En todo caso, esta situacion habra de tenerse en cuenta al momento de fijar la caucién en el
presente auto.
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ha encontrado suficientes elementos de juicio para decretar una medida cautelar,
no se analizaran los demas argumentos presentados en la demanda.

2. Elinterés economico de la demandante
Tras una revision del expediente, el Despacho pudo constatar que la
demandante cuenta con un interés economico legitimo en el presente proceso, por
detentar la calidad de accionista en CSS Constructores S.A., asi como por el hecho
de que la capitalizacién controvertida tuvo por efecto la reduccion de su porcentaje
de participacion en la compaiiia.t?

3. Lacaucién

Antes de que se decrete la medida cautelar solicitada, debera prestarse una
caucion, en los términos previstos en la legislacion procesal colombiana. Para fijar
el valor de la caucion mencionada, habra de atenderse a lo previsto en el articulo
590 del Codigo General del Proceso, a cuyo tenor, ‘el demandante debera prestar
caucién equivalente al veinte por ciento (20%) del valor de las pretensiones
estimadas en la demanda, para responder por las costas y perjuicios derivados de
su practica’. De ahi que el valor inicial de la caucion corresponda al 20% de las
pretensiones estimadas en la demanda, vale decir, $1.528.153.293.

También debe advertirse que, segun el articulo citado, ‘el juez, de oficio 0 a
peticion de parte, podr4 aumentar o disminuir el monto de la caucion cuando lo
considere razonable’.'* En varias oportunidades este Despacho ha recurrido al
expediente de usar las probabilidades de éxito de la demanda como un factor para
graduar el monto de la caucion. Se trata de una simple relacion inversamente
proporcional, por cuyo efecto, entre mayores sean las probabilidades de éxito,
menor sera el valor de la caucion. Esta férmula encuentra justificacion en el hecho
de que la caucion soélo se hace efectiva cuando no prosperan las pretensiones del
demandante. Asi, pues, debe recordarse que la demandante ha hecho suficientes
méritos para justificar el decreto de una medida cautelar. Con todo, las
probabilidades de éxito de sus pretensiones deben analizarse a la luz del acuerdo
que pareceria existir entre Luis Fernando Solarte Morcillo y Carlos Alberto Solarte
Solarte, segun lo explicado anteriormente. En esta medida, el Despacho considera
que una caucion de $611.261.317 seria suficiente para cumplir con la exigencia del
articulo 590 del Cédigo General del Proceso.

En mérito de lo expuesto, el Superintendente Delegado para Procedimientos
Mercantiles,

RESUELVE

Primero. Fijar una caucion por la suma de $611.261.317, la cual debera ser
prestada por el demandante bajo cualquiera de las modalidades previstas en la ley
para el efecto, dentro de los 10 dias siguientes a la notificacion del presente auto.
El decreto de la medida cautelar aqui descrita estara sujeto a la condicion de que el
demandante preste la caucion a que se ha hecho referencia.

13 Seguln lo expresado en el auto n.° 800-4336 del 22 de marzo de 2013, el denominado ‘interés
econdmico del demandante’ conjuga varios de los elementos a que alude el articulo 590 del Codigo
General del Proceso, incluidos el interés para obrar y la necesidad de la medida cautelar solicitada.
14 Este Despacho cuenta entonces con alguna discreciéon para modificar la cuantia correspondiente
a la caucién. No quiere ello decir, por supuesto, que pueda establecerse esa cuantia en forma
arbitraria. De conformidad con lo expresado por la Corte Constitucional, ‘en la mayoria de los casos
[el legislador] ha dejado [la] determinacion [de la cuantia de la caucion] a la discrecionalidad de los
jueces responsables de su aplicacion, bajo los criterios de proporcionalidad y razonabilidad’. Cfr.
Sentencia C-523 de 2009.
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Segundo. Una vez prestada la caucion en forma debida, dejar en suspenso la
decision de capitalizar dividendos, aprobada durante la reunion de la asamblea
general de CSS Constructores S.A. celebrada el 10 de diciembre de 2014, segun
consta en el numeral 6 del acta No. 5.

Tercero. Una vez prestada la caucion en forma debida, oficiarle al representante
legal de CSS Constructores S.A., por el medio mas expedito, para que proceda de
conformidad con lo ordenado por este Despacho.

Notifiquese y camplase.

El Superintendente Delegado para Procedimientos Mercantiles,

José Miguel Mendoza
Nit: 832006599 Codigo Dep: 800 Tramite: 170001
Rad: 2015.01.033669 Cod F: M6866
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