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SUPERINTENDENCIA DE SOCIEDADES, BOGOTA, D.C.

PROCESO: INVERTACTICAS S.A.S. EN LIQUIDACION JUDICIAL.

LIQUIDADOR: IVAN CAMILO ARIZA GALVIS

ASUNTO: DECRETA LEVANTAMIENTO MEDIDA CAUTELAR DE
EMBARGO

ANTECEDENTES

Con oficio radicado en esta entidad bajo el numero 2013-01-492092 del 28 de
Noviembre de 2013, el liquidador de la sociedad concursada solicita el
levantamiento de la medida cautelar de embargo que pesa sobre las siguientes
acciones, debidamente inscritas y que se negocian en el mercado publico de
valores:

Radicacién No.:2013-01-506237

Especie No. Acciones | Vr. mercado Fecha Total
FABRICATO 226.271.129 12 | 27-11-2013 | 2.715.253.548.
COLTEJER 553.684 2.100 | 27-11-2013 | 1.162.736.400
ODINSA 532 8.650 | 26-11-2013 4.681.800
BOLSA MERCANTIL 3.753.061 2575 | 17-07-2012 | 9.664.132.075
AGROPECUARIA

13.546.803.823

Precisa el auxiliar que se requiere el desembargo de las acciones anotadas, que
son de propiedad de la sociedad en liquidacion, con fin de poder adelantar el
tramite de venta dentro de la etapa procesal de adjudicacion que inicié el 14 de
Noviembre de 2013.

CONSIDERACIONES DEL DESPACHO

El articulo 57 de la Ley 1116 de 2006 dispone que el liquidador contara con un
plazo de 2 meses contados desde la fecha en que quede en firme la graduacion y
calificacion de créditos para la enajenacién de los activos inventariados, por un
valor no inferior al del avaluo.

Dicha norma debe entenderse a la luz del articulo 1 de la misma Ley de
Insolvencia que establece que el propdsito del proceso de liquidacion judicial es el
aprovechamiento pronto y ordenado del patrimonio del deudor, asi como del
numeral 3 del articulo 4 cuando indica que el liquidador debe propender por la
mejor administracion de los bienes.

Para el caso en concreto, el Proyecto de Graduacidén y Calificacion de Créditos y
Derechos de Voto asi como el Inventario Valorado de la sociedad
INVERTACTICAS S.A.S. EN LIQUIDACION JUDICIAL, fueron aprobados con auto
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405-019014 del 13 de Noviembre de 2013, quedando en firme el avaluo de las
acciones mencionadas, el cual, de acuerdo a lo expresado en dicho auto y con
base en la tendencia adoptada por esta Superintendencia, sera el del valor del
mercado publico de valores al momento de la venta.

Al respecto, es preciso resaltar que aunque en cumplimiento de lo dispuesto por el
numeral 2 del articulo 5 de la Ley 1116 de 20006, el Juez debe ordenar las
medidas pertinentes para proteger y custodiar los activos que conforman la
sociedad, obligacion que en la practica se ha traducido en la no autorizacion del
levantamiento de medidas de embargo sobre bienes de las sociedades en
liquidacion hasta tanto se encuentra a disposicién del juez del concurso la
totalidad del precio de venta del activo respectivo a través de la constitucién de
titulos de depdsito judicial, en el presente caso, la operacion de venta se realiza
sobre bienes con un régimen especial de negociacidon que debe analizarse.

El articulo 12 de la Ley 964 de 2005 dispone que las medidas de embargo sobre
valores que se negocien en el mercado de valores, deberan inscribirse o anotarse
en cuenta, en el registro que llevan los depésitos centralizados de valores, en este
caso, DECEVAL. Una vez se realice la anotacién en cuenta, de acuerdo con el
articulo 2.12.1.1.9 del Decreto 2555 de 2010 solamente seran procedentes las
operaciones que hayan sido autorizadas con anterioridad a la notificacion, por el
sistema de compensacion y liquidacidén correspondiente.

En este sentido, inciso primero del numeral 46.2. del reglamento de operaciones
de Deceval, aprobado mediante Resolucién 0816 de 2011 de la Superintendencia
Financiera de Colombia, establece que a partir de la anotacién en cuenta de una
orden de embargo, no podra adelantarse ninguna otra transferencia sobre los
valores afectados con la misma.

Bajo el contexto descrito, es evidente que la venta de las acciones bursatiles de
propiedad de la sociedad INVERTACTICAS S.A.S. EN LIQUIDACION JUDICIAL
no puede adelantarse sin que previamente se autorice el levantamiento de
embargo sobre las mismas y se haga la respectiva anotacién en cuenta. No sobra
recordar que la disposicion sobre ventas en el mercado publico de valores es una
norma especial que debe primar sobre la norma general de enajenacion de activos
en procesos de insolvencia.

Asi las cosas, es claro que a partir del 14 de noviembre inici6 la etapa de venta
directa dentro del proceso de la sociedad INVERTACTICAS S.AS. EN
LIQUIDACION JUDICIAL, razén por la que éste es el momento procesal oportuno
para tramitar la solicitud elevada. De esta forma, tal como ya se indicd, el valor de
venta sera el del dia en que se realice la respectiva negociacion, esto es los
valores que se reporten en la Bolsa de Valores de Colombia, escenario de la
compraventa.

De acuerdo con lo expuesto, este Despacho encuentra ajustada la solicitud
elevada por el liquidador, por lo que ordenara el levantamiento de la medida
cautelar de embargo que pesa sobre las siguientes acciones, de propiedad de la
sociedad en liquidacion:

Especie No. acciones
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COLTEJER 553.684
ODINSA 532
BOLSA MERCANTIL AGROPECUARIA 3.753.061

En mérito de lo expuesto, la Superintendente Delegada para Procedimientos de
Insolvencia,

RESUELVE

ARTICULO PRIMERO.- ORDENAR el levantamiento de la medida cautelar de
embargo vigente sobre las siguientes acciones, de propiedad de la sociedad
INVERTACTICAS S.A.S. EN LIQUIDACION JUDICIAL, por las razones expuestas
en la presente providencia.

Especie No. Acciones
COLTEJER 553.684
ODINSA 532
BOLSA MERCANTIL AGROPECUARIA 3.753.061

PARAGRAFO.- ADVERTIR al liquidador que el levantamiento del embargo esta
sujeto a la formalizacion de la venta en los términos del articulo 57 de la Ley 1116
de 2006 y de las normas propias que rigen el mercado publico de valores.

ARTICULO SEGUNDO. OFICIAR al Depdsito Centralizado de Valores -
DECEVAL, para que inscriba la orden de desembargo de las siguientes acciones,
de propiedad de la sociedad INVERTACTICAS S.AS. EN LIQUIDACION

JUDICIAL, de conformidad con lo expuesto.

Especie No. acciones
COLTEJER 553.684
ODINSA 532
BOLSA MERCANTIL AGROPECUARIA 3.753.061

NOTIFIQUESE Y CUMPLASE,

ANGELA MARIA ECHEVERRI RAMI’REZ

Superintendente Delegada para Procedimientos de Insolvencia
TRD.  INV

RAD.  2013-01-492092

FUN. 06586
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