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OFICIO 220-310335 DE 2 DE JULIO DE 2026

Doctrina: ;

A LA NEGOCIACION DE
ACCIONES.

Planteamiento:

1. “En los estatutos de una sociedad por acciones simplificada se
puede establecer que la restriccion a la negociacion de acciones
seq aprobada por una mayoria decisoria inferior a la establecida
en el articulo 41 de la ley 1258 de 20087? Es decir con el voto favo-
rable de un numero de acciones suscritas inferior al 100% de las
que conforman el capital suscrito?

2. Si en los estatutos de una sociedad por acciones simplificada
solamente se contempld que la restriccion a la negociacion de
acciones requerird la aprobacion undanime de la asamblea, debe
entenderse que se requiere el voto favorable del 100% de las ac-
ciones suscritas presentes en la reunion o del 100% de las accio-
nes suscritas que conforman el capital social?”.
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POSICION DOCTRINAL:

Respuesta pregunta 1:

El articulo 41 de la Ley 1258 de 2008 senala:

“ARTICULO 41. UNANIMIDAD PARA LA MODIFICACION DE DISPOSICIONES ESTA-
TUTARIAS. Las clausulas consagradas en los estatutos conforme a lo previsto en los
articulos 13, 14, 39 y 40 de esta ley solo podran ser incluidas o modificadas mediante la
determinacion de los titulares del ciento por ciento (100%) de las acciones suscritas.”

A su vez, el articulo 13 de la misma ley indica:

“ARTICULO 13. RESTRICCIONES A LA NEGOCIACION DE ACCIONES. En los estatutos
podrad estipularse la prohibicion de negociar las acciones emitidas por la sociedad o
alguna de sus clases, siempre que la vigencia de la restriccion no exceda del término
de diez (10) afnos, contados a partir de la emision. Este término solo podrd ser prorro-
gado por periodos adicionales no mayores de (10) afos, por voluntad undnime de la
totalidad de los accionistas. (...).”

De la lectura armodnica de los articulos 13 y 41 de |la Ley 1258 de 2008 se desprende que
las restricciones a la negociacion de acciones constituyen una herramienta de caracter
facultativo, cuya incorporacidon depende de la voluntad de los accionistas expresada en
los estatutos sociales. Sin embargo, el legislador establecié una regla especial respecto
de la inclusion, modificacion o supresion de dichas clausulas, al disponer expresamen-
te que tales determinaciones deberan ser adoptadas por los titulares del cien por cien-
to de las acciones suscritas.

La norma es clara y expresa, razén por la cual no resulta procedente que los estatutos
sociales dispongan un quorum decisorio inferior al previsto por el legislador para la
adopcion de tales determinaciones.

En este orden de ideas, debe concluirse que no es juridicamente viable establecer en
los estatutos de una S.A.S. que la aprobacidn de restricciones a la negociacion de ac-
ciones pueda efectuarse con el voto favorable de un ndmero de acciones inferior al
cien por ciento de las acciones suscritas.
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Respuesta pregunta 2:

El articulo 41 de la Ley 1258 de 20082 dispone que las clausulas consagradas en los es-
tatutos conforme a lo previsto en los articulos 13, 14, 39 y 40 de dicha ley “solo podran
ser incluidas o modificadas mediante la determinacion de los titulares del ciento por
ciento (100%) de las acciones suscritas”.

Sobre el particular, se observa que el tenor literal de la disposiciéon no hace referencia
a las acciones presentes o representadas en la reunion, ni al voto favorable de la totali-
dad de los asistentes, sino a los titulares del ciento por ciento de las acciones suscritas.
En tal sentido, la norma emplea un criterio relacionado con la totalidad del capital sus-
crito de la sociedad y no con el nUmero de acciones concurrentes a una determinada
sesion del maximo érgano social.
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OFICIO 220-315232 DE 16 DE JULIO DE 2026

REUNIONES NO
PRESENCIALES DE
ASAMBLEA GENERAL DE
ACCIONISTAS EN UNA
SOCIEDAD POR ACCIONES
SIMPLIFICADA S.A.S.

\5 Doctrina:

Planteamiento:

“l. Enuna S.A.S,, si se celebra una reunion virtual de asamblea de
accionistas con participacion de los accionistas necesarios para
deliberar y decidir, pero el representante legal no se conecta a la
reunion, ¢la reunion y las decisiones adoptadas son validas, o la
ausencia del representante legal las hace ineficaces o invalidas?

2. Si el representante legal se conecta al inicio de la reunion vir-
tual, pero se desconecta antes de finalizar, ¢puede considerar-
se validamente celebrada la reunion respecto de las decisiones
adoptadas durante toda la sesion, siempre que se haya mante-
nido el quorum exigido legal y estatutariamente?

3.(SIC)

4. En caso de que la ausencia del representante legal no afecte
la validez de la reunion ni de las decisiones adoptadas, ¢ puede el
acta ser firmada por un accionista designado expresamente por
la asamblea?

5. En ese mismo supuesto, ¢ puede el acta ser firmada por el pre-
sidente y el secretario de la reunion, o por las personas designa-
das por la asamblea para aprobar el acta, con fundamento en el
articulo 189 del Codigo de Comercio?
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6.Siel articulo 21de la Ley 222 de 1995 exige la firma del represen-
tante legal y del secretario de la sociedad, pero el representan-
te legal no asistio o se desconecto antes de finalizar la reunion,
¢cual es la alternativa juridica correcta para suscribir y asentar el
acta en el libro respectivo?

7. Si el representante legal no participo durante toda la reunion,
cquién puede dejar constancia en el acta sobre la continuidad
del quorum necesario durante toda la sesion?

8. ¢ Puede dicha constancia ser realizada por el presidente de la
reunion, el secretario de la reunion, un accionista designado por
la asamblea o una comision aprobatoria del acta, con soporte
en la grabacion, registros de conexion, lista de asistencia y vota-
ciones?

9. ¢La grabacion de la reunion virtual, los registros de conexion,
la lista de asistencia, las intervenciones y los soportes de votacion
pueden servir como prueba suficiente de la asistencia de los ac-
cionistas, la deliberacion, la votacion y la permanencia del quo-
rum?

10. Si la Superintendencia considera que el acta no puede ser fir-
mada vadlidamente por un accionista, por el presidente y secreta-
rio de la reunion, o por una comision aprobatoria del acta, scual
seria el mecanismo juridico adecuado para subsanar la situa-
cion sin desconocer las decisiones adoptadas por los accionis-
tas?

11. ¢ Existe doctrina, concepto u oficio de la Superintendencia de
Sociedades que haya analizado un supuesto similar, esto es, la
ausencia total o parcial del representante legal en reuniones vir-
tuales o no presenciales, y la posibilidad de que el acta sea fir-
mada por un accionista, por el presidente y secretario de la reu-
nion o por quienes designe la asamblea?”
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POSICION DOCTRINAL:

Esta Oficina procede a resolver sus inquietudes iniciando por traer a colacién lo con-
signado en su Oficio 220-281410, en relacion con las reuniones Nno presenciales en una
sociedad por acciones simplificada - S.AS.:

En primer lugar, procede traer a colacion lo consignado en los articulos 19 y 21 de la
Ley 222 de 1995, legislacion vigente sobre las reuniones no presenciales:

“Articulo 19. REUNIONES NO PRESENCIALES. Siempre que ello se pueda probar, ha-
brd reunion de la junta de socios, de asamblea general de accionistas o de junta di-
rectiva cuando por cualquier medio todos los socios o miembros puedan deliberar y
decidir por comunicacion simultanea o sucesiva. En este Ultimo caso, la sucesion de
comunicaciones deberd ocurrir de manera inmediata de acuerdo con el medio em-
pleado.”

“Articulo 21. ACTAS. En los casos a que se refieren los articulos 19 y 20 precedentes, las
actas correspondientes deberan elaborarse y asentarse en el libro respectivo dentro
de los treinta dias siguientes a aquel en que concluyo el acuerdo. Las actas serdn sus-
critas por el representante legal y el secretario de la sociedad. A falta de este ultimo,
seran firmadas por alguno de los asociados o miembros.”

Asi mismo, se ocupa del tema el Decreto 398 de 2020, que adiciona el articulo 2.2.1.16.1
al Decreto 1074 de 2015, el cual es del siguiente tenor:

“Articulo 2.2.1.16.1. Reuniones no presenciales. Para los efectos de las reuniones no
presenciales de que trata el articulo 19 de la Ley 222 de 1995, modificado por el arti-
culo 148 del Decreto Ley 019 de 2012, cuando se hace referencia a «todos los socios o
miembros» se entiende que se trata de quienes participan en la reunidén no presen-
cial, siempre que se cuente con el numero de participantes necesarios para deliberar
segun lo establecido legal o estatutariamente.

El representante legal deberd dejar constancia en el acta sobre la continuidad del
qudérum necesario durante toda la reunion. Asimismo, deberd realizar la verificacion
de identidad de los participantes virtuales para garantizar que sean en efecto los so-
cios, sus apoderados o los miembros de junta directiva.

Las disposiciones legales y estatutarias sobre convocatoria, quorum y mayorias de las
reuniones presenciales seran igualmente aplicables a las reuniones no presenciales
de que trata el articulo 19 de la Ley 222 de 1995, modificado por el articulo 148 del De-
creto Ley 019 de 2012.

Pardagrafo. Las reglas relativas a las reuniones no presenciales serdn igualmente
aplicables a las reuniones mixtas, entendiendose por ellas las que permiten la pre-
sencia fisica y virtual de los socios, sus apoderados o los miembros de junta directiva.”

Asi mismo, es procedente mencionar la Circular Bdsica Juridica? de la Superinten-
dencia de Sociedades, dentro de la cual la entidad consigno algunas disposiciones a
tener en cuenta frente a la realizacion de reuniones no presenciales, en los siguientes
términos:
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3.2. Tipos de reuniones. E/ mdximo érgano social podrd reunirse a través de reunio-
nes ordinarias y extraordinarias, las cuales pueden ser presenciales, no presenciales
0 mixtas, segun lo que se pacte en los estatutos. También existen otras reuniones de-
nominadas: i) por derecho propio, ii) de segunda convocatoria y iii) universales.

()

3.2.6. Reuniones no presenciales: Habrd reunion de la junta de socios, de asamblea
general de accionistas o de junta directiva, cuando por cualquier medio, los socios o
accionistas o miembros de junta directiva que asisten a la reunion, segun sea el caso,
puedan tomar decisiones por comunicacion sucesiva o simultanea y siempre que se
cuente con el numero de participantes necesarios para deliberar y decidir segun lo
establecido legal o estatutariamente, conforme a lo dispuesto en el articulo 19 de la
Ley 222 de 1995 y el Decreto 398 de 2020. (Ver numeral 3.26.4. del presente Capitulo)

Para la toma de decisiones por escrito u otros mecanismos electronicos prevista en
el articulo 20 de la Ley 222 de 1995; no es necesaria la existencia de convocatoria, por
cuanto se exige que todos los miembros del 6rgano colegiado expresen el sentido de
su voto. (ver numeral 3.28. del presente Capitulo)

Enla S.A.S. también se podrdn realizar reuniones por comunicacion simultdneaq o su-
cesiva. En caso de no establecerse mecanismos estatutarios para la realizacion de
reuniones por comunicacion simultanea o sucesiva y para la adopcion de decisiones
por consentimiento escrito, se seguirdn las reglas previstas en los articulos 19 a 21 de
la Ley 222 de 1995.

(..)

3.19. Instalacion de las reuniones del mdximo érgano social. En toda reunion del
maximo organo social deberad elegirse presidente y secretario, cargos que recaerdn
sobre personas distintas.

El presidente de la reunion o el representante legal deberd verificar la calidad de aso-
ciado de los participantes y la existencia y permanencia de qudrum para deliberar.
Si se trata de una sociedad por acciones, se debe acudir al libro de registro de accio-
nistas para constatar que el asociado se encuentre inscrito. Si se trata de sociedades
por cuotas o partes de interés, la calidad debe constar en el respectivo certificado de
existencia y representacion legal.

El presidente y secretario o la comision aprobatoria, segun corresponda, serdn res-
ponsables del contenido y veracidad del acta correspondiente. (Ver numeral 3.26.2 del
presente Capitulo)

3.25. Actas de las reuniones del mdximo organo social. Las decisiones de la junta
de socios o de la asamblea general de accionistas se hardn constar en actas aproba-
das por la misma o por las personas de la reunion que se designen para tal efecto y
firmadas por el presidente y el secretario de ésta. {(...)
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3.26. Lineamientos adicionales para elaborar las actas. Ademds de lo indicado en
el numeral anterior, quienes actien como secretarios en las reuniones del madximo
organo social o de junta directiva deberdan tener en cuenta las siguientes instruccio-
nes:

()

3.26.4. En los casos de reuniones no presenciales y en la toma de decisiones por escri-
to, las actas correspondientes deberan elaborarse y asentarse en el libro respectivo
dentro de los 30 dias siguientes a la fecha en que concluyd la reunion o se recibieron
los votos y deberdn ser suscritas por el representante legal y el secretario de la socie-
dad, o a falta de este ultimo, por alguno de los asociados de la sociedad. (Ver articulo
3.2.6. del presente Capitulo).”

Respuesta inquietudes 1y 2:

Segun lo visto en pretérito, la reunién no presencial de asamblea general de accionis-
tas y las decisiones adoptadas dentro de la misma seran validas cuando por cualquier
medio todos los socios puedan deliberar y decidir por comunicacién simultanea o su-
cesiva, en los términos del articulo 19 de la Ley 222 de 1995 y el Decreto 398 de 2020. Sin
perjuicio de lo anterior, debe recordarse que tanto la referida ley como el decreto, es-
tablecen obligaciones en cabeza del representante legal cuando se esta frente a una
reunidén no presencial.

Respuesta inquietud 4:

En atencioén a lo visto anteriormente, la norma contempla la sustitucion del secretario
de la sociedad por un asociado para la suscripcidon del acta, mas no la del representan-
te legal, por lo cual un accionista no podria reemplazar la firma de aquel cuando se tra-
te de un acta de reunidén no presencial reglada por el articulo 21 de la Ley 222 de 1995.

Respuesta inquietud 5:

La respuesta a esta pregunta se encuentra subsumida en el punto 4. Las condiciones
establecidas para la firma del acta respectiva se encuentran establecidas en el articulo
21 de la Ley 222 de 1995.

Respuesta inquietudes 6 y 10:

Con el fin de atender este punto, procede citar algunos apartes del Oficio 220-083832
proferido por esta Oficina:

“(..) En virtud de lo establecido en el articulo 21 de la Ley 222 de 1995, el acta de reu-
nion no presencial de asamblea general de accionistas debe contar con la firma del
representante legal y del secretario de la sociedad. Sobre este Ultimo, existe la posibi-
lidad de que sea remplazado por alguno de los asociados o miembros del érgano, lo
que no ocurre en el caso del representante legal, por lo cual no es posible suplir este
requisito.
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No obstante lo anterior, es del caso precisar, tal como se expuso en pretérito, la impor-
tancia de designar uno o mas suplentes del representante legal, que para el caso que
nos ocupaq, significa la posibilidad de contar con la firma de uno de estos en el acta
de la reunion no presencial y asi cumplir con el requisito establecido en el articulo 21
de la Ley 222 de 1995.

Lo anterior, sin perjuicio de lo establecido para las Sociedades por Acciones Simplifi-
cadas en el articulo 19 de la Ley 1258 de 2008.

()

La camara de comercio del lugar donde se presente un acta de reunion no presencial
de asamblea general de accionistas, sin la firma del representante legal, podrd abs-
tenerse de proceder con la inscripcion de la misma en el registro mercantil, teniendo
en cuenta que no cumple con los requisitos legales consagrados en el articulo 21 de
la Ley 222 de 1995. Lo anterior, sin perjuicio de lo establecido para las Sociedades por
Acciones Simplificadas en el articulo 19 de la Ley 1258 de 2008.

()

La respuesta a este interrogante se encuentra subsumida en las respuestas dadas a
las demas preguntas. Desafortunadamente para estos casos, la configuracion nor-
mativa estd dada por la Ley 222 de 1995 sin dejar alternativas, y como ley de la Repu-
blica debe ser aplicada.

Por lo anterior, vale la pena mencionar, respecto de las sociedades del Codigo de Co-
mercio, que algunas de éstas han decidido transformarse al tipo de Sociedad por Ac-
ciones Simplificada, buscando apartarse un poco de la rigidez de la regulacién y con-
tar con un mayor grado de flexibilidad en su organizacion y administracion, que re-
mitiéndonos al caso bajo estudio, significaria la posibilidad de establecer las reglas
bajo las cuales se llevardn a cabo las reuniones no presenciales del mdximo organo
social y lo correspondiente a sus actas.”

Por lo tanto, ante la imposibilidad de suscribir el acta en los términos establecidos por
la ley, una posibilidad seria que se realice una nueva reunion del maximo érgano social
acatando las normas legales, en la cual se ratifiquen las decisiones tomadas y poder
inscribir el acta correspondiente.

Respuesta inquietudes 7 y 8:

Estas preguntas ya fueron contestadas en los términos del articulo 21 de la Ley 222 de
1995 y el Decreto 398 de 2020.

Respuesta inquietud 9:
Esta Oficina no puede pronunciarse respecto de la validez de las pruebas con las cua-

les se pretenda hacer valer lo sucedido en la reunioén. Sin perjuicio de lo anterior, este
Despacho se remite a las respuestas dadas a las anteriores preguntas.
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Respuesta inquietud 11:

Aunado a los conceptos relacionados en el presente escrito, en la Pagina WEB de |a
Entidad puede consultar directamente la normatividad, los conceptos que la misma
emite sobre las materias de su competencia y el aplicativo Tesauro.
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OFICIO 220-315381 DE 16 DE JULIO DE 2026

\5 Doctrina:

REUNIONES DEL MAXIMO
ORGANO SOCIAL -
REPRESENTACION DE._
ASOCIADOS POR UN UNICO
SUJETO - PLURALIDAD
JURIDICA.

Planteamiento:

“1.1. ¢Es juridicamente posible que en sociedades distintas a la
SAS, el acta de la reunion de la asamblea de accionistas o de la
junta de socios, en la que consten las decisiones adoptadas, sea
suscrita unicamente con la firma del apoderado, sin la firma del
secretario, en el supuesto en que todos los accionistas o socios
otorgan poder a un mismo apoderado para celebrar la reunion
universal?

1.2. ¢Procede la misma posibilidad en sociedades distintas a la
SAS, cuando la totalidad de las acciones o cuotas se ha entrega-
do en usufructo a una misma persona, quien ejerce la reunion
universal?

1.3. ¢Procede la misma posibilidad en sociedades distintas a la
SAS, cuando [a totalidad de las acciones o cuotas es administra-
da por una sola persona —como la Sociedad de Activos Especia-
les (SAE)—, quien adelanta la reunion universal?

1.4. ¢ El criterio contenido en el numeral 3.26.3 del Capitulo Il de la
Circular Bdasica Juridica, sobre la firma del acta en que constan
las decisiones sin la firma del secretario, resulta aplicable a todos
los tipos societarios y no unicamente a la sociedad por acciones
simplificada (S.A.S.) en los casos de reunion universal por apode-
rado unico, usufructuario tnico o administrador de la totalidad
de acciones o cuotas como la SAE?”.

N\ i ,
Superintendencia
de Sociedades




Boletin L&)
CONCEPTOS JURIDICOS . 0 .
EMITIDOS POR LA Superintendencia

SUPERINTENDENCIA de Sociedades
DE SOCIEDADES —

POSICION DOCTRINAL:

Parte esta Oficina mencionando que en materia de representacion de asociados en las
reuniones del maximo érgano social, dispone el articulo 184 del Cédigo de Comercio,
gue resulta de aplicaciéon para todos los tipos societarios contemplados en este mismo
cédigo, lo siguiente:

“ARTICULO 184. Todo socio podrd hacerse representar en las reuniones de la Junta
de Socios o Asamblea mediante poder otorgado por escrito, en el que se indique el
nombre del apoderado, la persona en quien éste puede sustituirlo, si es del caso, la fe-
cha o época de la reunion o reuniones para las que se confiere y los demds requisitos
que se senalen en los estatutos.

Los poderes otorgados en el exterior solo requeriran las formalidades aqui previstas.”

Si bien, para los tipos societarios contemplados en el Titulo Il del Cédigo de Comercio
se exige la pluralidad de asociados como requisito de validez, entre otros, de las deci-
siones sociales, el ordenamiento juridico también prevé para estos efectos la configu-
racién de la pluralidad juridica.

Dicha figura se presenta cuando un uUnico representante o apoderado concentra las
voluntades de varios o de |a totalidad de los asociados, cumpliendo a cabalidad con las
exigencias legales de qudérum para la constitucion de los maximos érganos sociales,
asi como cuando, en virtud de la ley o por factor contractual, la representacion de la
totalidad del capital se adelanta por un Unico sujeto. En estos casos, la concentracion
de poderes o representacion en una sola persona no desvirtla la estructura colegiada
de las reuniones.

Al amparo del citado articulo 184 del Codigo de Comercio, las facultades otorgadas por
los socios independientes coexisten en el mandatario o en aquél que la ley, o dispo-
siciones contractuales, le otorgan la calidad de representante del capital social, quien
tiene la obligacion de manifestar dichas voluntades de forma autéonoma.

Asi, la doctrina de la pluralidad juridica se rige por los siguientes principios:

- Cumplimiento normativo: La concentracion de votos en un solo mandatario, o
representante del capital social, no elimina el requisito de pluralidad exigido por
la ley para la validez de las reuniones.

- Autonomia del voto: El apoderado, o representante del capital, actia como re-
ceptor y vocero de voluntades individuales y distintas. Estas mantienen su inde-
pendencia juridica al momento de emitir el voto y surtir efectos ante la sociedad
y terceros.

- Amplitud de la figura: Como se ha expuesto, la pluralidad juridica representa-
da en un solo sujeto no se limita exclusivamente a los poderes del articulo 184 del
Codigo de Comercio. Aplica para cualquier mecanismo legal o contractual donde
una persona represente validamente a multiples socios.
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De lo anterior se concluye que una sola persona esta legalmente habilitada para repre-
sentar a cualquier numero de asociados, incluso a la totalidad de estos, constituyendo
una pluralidad juridica valida para deliberar y decidir.

Respuesta consulta 1:

Es criterio de este Despacho que, en el caso de las Sociedades por Acciones Simplifi-
cadas (S.A.S.) de Unico accionista no se configura una reunién en estricto sentido por
lo que, al tratarse de decisiones unilaterales adoptadas por un solo asociado, resulta
inocua e innecesaria la designacion de un presidente y un secretario en los términos a
que se refiere el articulo 189 del Cédigo de Comercio.

Por el contrario, en los tipos societarios regulados por el Cédigo de Comercio que exi-
gen por ley la pluralidad de asociados, si se considera que existe una verdadera reunion
del maximo 6rgano social. Esta condicion se mantiene incluso bajo el escenario de una
pluralidad juridica, donde un Unico apoderado o representante asiste en nombre de
varios socios o de |la totalidad del capital social. En este supuesto, dado que la represen-
tacion materializa la voluntad de multiples sujetos independientes, subsiste la obliga-
cion de designar un presidente y un secretario para la sesién, de conformidad con lo
previsto en el aludido articulo 189.

Al respecto, esta oficina se permite transcribir algunos apartes de su Oficio No. 220-
050053 del 06 de marzo de 2017, el cual expone el criterio en torno al tema de la elabo-
racion de actas en las S.A.S. con accionista Unico, y en particular sobre la formalidad de
suscribir las mismas por parte de presidente y secretario, aspecto frente al cual la Enti-
dad ha concluido que en ese caso “la figura del presidente y secretario resulta inane,
como quiera que se reitera, no existe una reunion propiamente dicha de ese accionis-
ta, amén de la obligacion que le asiste de hacer constar sus decisiones en un acta”,
situacidén gue no se presenta en los demas tipos societarios, veamos:

“(.)

Como es sabido, las Sociedades por Acciones Simplificadas fueron creadas por la Ley
1258 de 2008, la cual en el paragrafo del articulo 22, expresamente indica:

“En las sociedades con accionista Unico las determinaciones que le correspondan a la
asamblea seran adoptadas por aquel. En estos casos, el accionista dejara constancia
de tales determinaciones en actas debidamente asentadas en el libro correspondien-
te de la sociedad.”

De lo expresado se desprende que, en las SAS, todas las decisiones del accionista Unico
deben documentarse en un acta elaborada con sujecion a las reglas establecidas en el
articulo 189 del Cédigo de Comercio, obviamente en cuanto sea pertinente. La norma
antes citada establece:

“Las decisiones de la junta de socios o de la asamblea se haran constar en actas apro-

badas por la misma, o por las personas que se designen en la reunién para tal efecto, y
firmadas por el presidente y el secretario de la misma..."
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A su turno, se tiene que de acuerdo con la premisa general consagrada en el articu-
lo 45 de la Ley 1258, a las SAS le aplican en su orden primero, las normas de esta mis-
ma ley; segundo las reglas que los estatutos prevean; tercero, las disposiciones de ca-
racter legal que gobiernan las sociedades del tipo de las anonimas y por ultimo, en
cuanto no resulten contradictorias, las disposiciones generales que en materia de so-
ciedades regula el Codigo de Comercio.

Notese como, aun cuando la regla anterior remite a las disposiciones establecidas
en el Codigo de Comercio, estas no son aplicables en su totalidad a las SAS con ac-
cionista unico, como quiera que las decisiones que él adopte deben consignarse en
el acta respectiva, sin que ello implique la celebracion de una reunion propiamente
dicha, pues esta supone la presencia de dos o mds accionistas, personalmente o de-
bidamente representados.

En consecuencia, la designacion de un presidente y un secretario en este tipo de so-
ciedades resulta inocuaq, pues no se trata de que estos cargos puedan o deban con-
fluir en una sola persona como su escrito sugiere, sino que, al no existir reunion, la exi-
gencia en mencion pierde toda relevancia.

Situacion distinta ocurre en otro tipo de sociedades, como son las anonimas, limita-
das, en comandita y colectivas, para las cuales si es imperativa la obligacion que la
norma indica de elaborar las actas de las reuniones del maximo érgano social, con
la firma del presidente y secretario de la reunion, de cuya lectura se infiere que unoy
otro cargo deben ejercerlo personas distintas.

Asi lo establece ademas el articulo 195 del Codigo de Comercio al senalar que las ac-
tas “..seran firmadas por el presidente o quien haga sus veces y el secretario de la
asamblea o junta de socios.”

En consecuencia, sélo en aquellas sociedades del tipo de las SAS con un accionista
unico, la figura del presidente y secretario resulta inane, como quiera que se reiteraq,
no existe una reunion propiamente dicha de ese accionista, amén de la obligacion
que le asiste de hacer constar sus decisiones en un acta. (...)"

Por lo expuesto, la posicidon doctrinaria actual de esta Oficina resulta ser que en socie-
dades del tipo societario distinto a la S.A.S. si resulta necesario que las actas resultan-
tes de las reuniones del maximo érgano social sean suscritas por presidente y secreta-
rio, incluso en casos de representacion por pluralidad juridica.

Respuesta consulta 2:

Sobre el particular dispone el articulo 823 del Cédigo Civil que “El derecho de usufruc-
to es un derecho real que consiste en la facultad de gozar de una cosa con cargo de
conservar su forma y sustancia, y de restituir a su dueno, si la cosa no es fungible; o
con cargo de volver igual cantidad y calidad del mismo género, o de pagar su valor si
la cosa es fungible.”

Asi, en el caso que Nos ocupa, se tiene que con ocasion del derecho de usufructo sobre
cuotas o acciones se presenta una desmembracion del derecho de propiedad sobre la
participacion social, donde coexisten el nudo propietario quien conserva la condicidon
de propietario del titulo y el usufructuario como titular del goce. En este caso, si bien

agosto 2026



CONCEPTOS JURIDICOS .0 .
EMITIDOS POR LA Superintendencia
SUPERINTENDENCIA de 50ciedades
DE SOCIEDADES —

el usufructuario representa los derechos derivados de las participaciones sociales, no
desplaza la calidad de asociados de los nudos propietarios, asi, aungque una sola per-
sona natural concentre el usufructo del 100% del capital, se conserva la pluralidad de
asociados requerida por la ley mercantil.

Por esto, cuando la totalidad de las acciones o cuotas se entregan en usufructo a una
misma persona y no existe reserva expresa de derechos politicos por parte de los nu-
dos propietarios, el usufructuario asume la representacion total durante las reuniones
del maximo 6rgano social. En este escenario, considera esta Oficina que se mantiene
la naturaleza juridica de una reunion plural tradicional y, por ende, es obligatorio desig-
nar presidente y secretario.

Respuesta consulta 3:

Si, como se expuso para las situaciones que anteceden, procede exactamente la mis-
ma posibilidad y obligacion bajo la tesis de la pluralidad juridica.

Es asi porque en los eventos en que la Sociedad de Activos Especiales, SAE, administra
la totalidad de las acciones o cuotas de una compafia, y adelanta una reunién univer-
sal a través de un Unico funcionario, depositario o apoderado, no se muta la naturaleza
de la sociedad ni se convierte en una S.A.S. con asociado unico.

En estos casos, conforme lo dispone el articulo 100 de la Ley 1708 de 2014, la SAE actua
como secuestre, administrador o depositario provisional de participaciones sociales en
su condiciéon de bienes afectos a procesos judiciales de extincién de dominio. Su desig-
nacion implica la toma de control de los derechos politicos y econdmicos de las parti-
cipaciones, pero las acciones o cuotas siguen perteneciendo formalmente a los socios
afectados en el proceso; esto hasta que se declare judicialmente la extincién del dere-
cho de propiedad a favor del Estado colombiano. Al mantenerse intacta la titularidad
plural de origen en los libros de registro, para la sociedad tradicional del Cédigo de Co-
mercio se sigue exigiendo el cumplimiento del régimen colegiado expuesto.

Cuando el representante de la SAE, o el depositario autorizado por dicha entidad asis-
te en solitario a la asamblea, concurre en ejercicio de una pluralidad juridica; no actua
a titulo personal ni como duefo Unico, actua en virtud de la ley en su condicién de ad-
ministrador legal de un numero plural de participaciones sociales que corresponden a
sujetos procesales distintos. Por ende, la reunion que adelanta es una reunion univer-
sal plural, plenamente valida para deliberar y decidir, y debe designarse un presidente
y secretario.

Respuesta consulta 4:

A propdsito de las directrices impartidas por la Circular 100-000020 de 2026 expedida
por esta entidad, en tratandose de asentamiento de actas de reuniones del maximo
6rgano social, dispone el numeral 3.26.3 del articulo 3.26. de su Capitulo Ill, lo que sigue:

“3.26.3. En las sociedades con accionista dnico las determinaciones que le correspon-
dan a la asamblea seran adoptadas por aquél. En estos casos, el accionista dejara
constancia de tales determinaciones en actas debidamente asentadas en el libro co-
rrespondiente de la sociedad. Estas actas podrdn ser firmadas por el accionista dni-

”

CO.
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Se debe precisar que lo dispuesto en el numeral 3.26.3 de la Circular Basica Juridica de
la Superintendencia de Sociedades, el cual faculta al accionista Unico para adoptar de-
cisiones unilaterales, asentarlas en actas y suscribirlas directamente, es una prerroga-
tiva aplicable de manera exclusiva a las Sociedades por Acciones Simplificadas (S.A.S.).
Esta exclusividad obedece a que las S.A.S. son el Unico tipo societario en el ordena-
miento juridico colombiano legalmente habilitado para constituirse y subsistir con un
Unico asociado.

Por el contrario, en los tipos societarios tradicionales regulados por el Cédigo de Co-
mercio, tales como las sociedades anénimas, en comandita, limitadas o colectivas, la
ley exige y mantiene el requisito de la pluralidad de socios. Como se ha expuesto, en
estas compafias, la configuracion de la pluralidad juridica no desvirtUa la existencia
de una base social multiple.

Asi mismo, aunque la representacion o el usufructo del cien por ciento (100%) del ca-
pital se concentre transitoriamente en una sola persona fisica para efectos de una re-
unién, dicha concentracién no transforma la naturaleza de la sociedad en unipersonal
ni exime al maximo érgano de cumplir con las formalidades generales para los tipos
societarios contemplados en el Codigo de Comercio, tales como la obligatoria desig-
nacion y firma del acta por parte de un presidente y un secretario distintos, de confor-
midad con las directrices vigentes de |la entidad.

agosto 2026


https://supersociedades.gov.co/documents/107391/159040/OFICIO%20220-315381%20DEL%2016%20DE%20JULIO%20DE%202026.pdf/fb5b1ac4-7d1f-d29d-eba8-e86a249d1497?t=1786388637028

t =
(&)
CONCEPTOS JURIDICOS 1

EMITIDOS POR LA Superintendencia
SUPERINTENDENCIA de Sociedades
DE SOCIEDADES —

OFICIO 220-315475 DE 16 DE JULIO DE 2026

; 5 Doctrina:

.| PAGO DE DIVIDENDOS -
— PRESCRIPCION.

Planteamiento:

“l. CON RESPECTO A ACCIONISTAS FALLECIDOS: Ante la inactivi-
dad de los herederos y la ausencia de designacion de un repre-
sentante unico en los terminos del Articulo 148 del Codigo de Co-
mercio, scuadl es el procedimiento legal y la cuenta de destino en
la que la sociedad debe salvaguardar dichos recursos mientras
transcurre el término de ley, con el fin de evitar la constitucion en
mora o contingencias litigiosas?

2. CON RESPECTO A SOCIEDADES LIQUIDADAS: Extinguida la
personeria juridica de un accionista sin que el derecho de crédito
(dividendos) hubiese sido adjudicado en el acta final de liquida-
cion, ¢estad facultada la sociedad deudora para realizar el pago
directo a los antiguos socios de la empresa extinguida de forma
proporcional a su participacion, o requiere obligatoriamente el
agotamiento del tramite de adjudicacion adicional previsto en el
Articulo 27 de la Ley 1429 de 20107

3. CON RESPECTO A LA OPERANCIA DE LA PRESCRIPCION:
Transcurrido el término de tres (3) afios consagrado en el Articu-
lo 2536 del Codigo Civil desde que el dividendo se hizo exigible, sin
mediar interrupcion alguna de la prescripcion:

a) ¢Se requiere declaracion judicial de la prescripcion o estd fa-
cultada la Asamblea General de Accionistas de la sociedad deu-
dora para declarar la extincion del pasivo de forma auténoma
mediante acta?

b) ;Cudl es el tratamiento contable y societario definitivo aplica-
ble a dichos recursos? ¢ Deben incorporarse a las utilidades acu-
muladas del patrimonio de la sociedad para ser objeto de nueva
distribucion entre los accionistas vigentes?”.
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POSICION DOCTRINAL:

Respuesta interrogante 1:

El Cédigo de Comercio establece:

“Articulo 148. Si una o mas partes de interés, cuotas o acciones pertenecieren proindivi-
SO a varias personas, estas designaran quien haya de ejercitar los derechos inherentes
a las mismas. Pero del cumplimiento de sus obligaciones para con la sociedad respon-
deran solidariamente todos los comuneros.

(o

Articulo 156. Las sumas debidas a los asociados por concepto de utilidades formaran
parte del pasivo externo de la sociedad y podran exigirse judicialmente. Prestaran mé-
rito ejecutivo el balance y la copia auténtica de las actas en que consten los acuerdos
validamente aprobados por la asamblea o junta de socios.

Las utilidades que se repartan se pagaran en dinero efectivo dentro del afio siguiente
a la fecha en que se decreten, y se compensaran con las sumas exigibles que los socios
deban a la sociedad.

(o

Articulo 378. Las acciones seran indivisibles y, en consecuencia, cuando por cualquier
causa legal o convencional una accion pertenezca a varias personas, éstas deberan de-
signar un representante comun y Unico que ejerza los derechos correspondientes a la
calidad de accionista.

A falta de acuerdo, el juez del domicilio social designara el representante de tales ac-
ciones, a peticion de cualquier interesado.

El albacea con tenencia de bienes representara las acciones que pertenezcan a la su-
cesion iliquida. Siendo varios los albaceas designaran un solo representante, salvo que
uno de ellos hubiere sido autorizado por el juez para tal efecto. A falta de albacea, lle-
vara la representacion la persona que elijan por mayoria de votos los sucesores reco-
nocidos en el juicio.

()

Articulo 455. Hechas las reservas a que se refieren los articulos anteriores, se distribuira
el remanente entre los accionistas.

El pago del dividendo se hara en dinero efectivo, en las épocas que acuerde la asam-
blea general al decretarlo y a quien tenga la calidad de accionista al tiempo de hacer-
se exigible cada pago.

No obstante, podra pagarse el dividendo en forma de acciones liberadas de la misma
sociedad, si asi lo dispone la asamblea con el voto del ochenta por ciento de las accio-
nes representadas. A falta de esta mayoria, sélo podran entregarse tales acciones a ti-
tulo de dividendo a los accionistas que asi lo acepten.
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Paragrafo. En todo caso, cuando se configure una situacién de control en los términos
previstos en la ley, sélo podra pagarse el dividendo en acciones o cuotas liberadas de la
misma sociedad, a los socios que asi lo acepten.”

Teniendo en cuenta la normativa citada, resulta claro que el pago del dividendo corres-
pondiente al socio fallecido podra realizarse al albacea con tenencia de bienes al re-
presentante elegido por mayoria de votos de los sucesores reconocidos en el proceso.

Ahora bien, ante la imposibilidad de lo anterior por la ausencia de designacion de un
representante por parte de los herederos, y en el evento que la sociedad quiera hacer
el pago, podra acudir al pago por consignaciéon en los términos previstos en el articulo
381 del Codigo General del Proceso. Mientras esto ocurre, los dividendos pendientes de
pago deberan continuar registrandose en la cuenta correspondiente del pasivo exter-
no de la sociedad.

Respuesta interrogante 2:
La Ley 1429 de 2010 dispone:

“Articulo 27. Adjudicacion adicional. Cuando después de terminado el proceso de li-
quidacion voluntaria, aparezcan nuevos bienes de la sociedad, o cuando el liquidador
haya dejado de adjudicar bienes inventariados, habra lugar a una adjudicacion adicio-
nal conforme a las siguientes reglas:

1. La adjudicacion adicional estara a cargo, en primer término, del liquidador que ade-
lanto la liquidacion de la compania, pero si han transcurrido cinco (5) anos desde la
aprobacion de la cuenta final de liquidacion o el liquidador no puede justificadamen-
te adelantar el tramite, la Superintendencia de Sociedades lo designara para que ade-
lante el tramite pertinente.

2. Podra formular la solicitud cualquiera de los acreedores relacionados en el inventario
del patrimonio social, mediante memorial en que se haga una relacion de los nuevos
bienes y se acompanen las pruebas a que hubiere lugar.

3. Establecido el valor de los bienes por el liquidador, este procedera a adjudicarlos a los
acreedores insolutos, en el orden establecido en el inventario del patrimonio social. En
el evento de no existir acreedores, adjudicara los bienes entre quienes ostentaron por
ultima vez la calidad de asociados, segun el porcentaje de participacion que les corres-
pondia en el capital de la sociedad.

4. En acta firmada por el liquidador se consignara la descripcion de los activos adjudi-
cados, el valor correspondiente y la identificacion de la persona o personas a las que
les fueron adjudicados.

5. Los gastos en que se incurra para la adjudicaciéon adicional, serdan de cuenta de lo ad-
judicatarios.”

Asi las cosas, la Ley 1429 de 2010 establece de manera expresa el procedimiento que

debe seguirse cuando, con posterioridad a la liquidacion, aparecen activos o derechos
no adjudicados, como ocurre en el caso planteado. Dicho procedimiento corresponde
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a la adjudicacioén adicional, prevista en referido articulo 27, la cual tiene naturaleza im-
perativa y de obligatorio cumplimiento.

En consecuencia, la sociedad deudora no se encuentra facultada para realizar el pago
directo a los antiguos socios de la sociedad extinguida, aun en proporcién a su parti-
cipacidn, sino que dicho pago debe supeditarse al agotamiento previo del tramite de
adjudicacion adicional, mediante el cual se determine formalmente el titular del de-
recho.

Respuesta interrogante 3:

Con el fin de dar respuesta a sus interrogantes, se trae a colacion la doctrina en la que
esta Oficina se refirid al tema en los siguientes términos:

“(.)

De tiempo atras esta Superintendencia ha conceptuado que es juridicamente viable
gue el derecho a reclamar utilidades o dividendos, asi como los derechos politicos de-
rivados de la condicion de asociado en una compafia, se pierdan por prescripcion ex-
tintiva. Asi lo explicé en su Oficio 220-012740 del 27 de febrero de 2012, en el cual, tra-
yendo a colacion el Concepto 220-045553 de 18 de agosto de 2005 y basandose, entre
otros argumentos, en la modificacion de términos de prescripcion de derechos que
contempla la Ley 791 de 2002, conceptud:

“(.)

Sobre el particular, es preciso indicarle que la Entidad en varias oportunidades se ha
pronunciado sobre el tema en consulta, conceptos que pueden ser consultados en la
pagina de Internet, uno de ellos, el contenido en el Oficio 220- 45553 de 18 de agosto
de 2005, oportunidad en la que luego de examinar las normas que regulan el tema, in-
cluida la Ley 791 de 2002, que redujo los términos de prescripcion en materia civil, con-
cluyo:

()

En primer lugar, el articulo 2512 del Cédigo Civil senala las dos especies de prescrip-
cion: la adquisitiva y la extintiva, donde la primera tiene su campo de accion en la ad-
quisicion de derechos reales y, la segunda, en la extincion de las obligaciones y accio-
nes en general, “por no haberse ejercido dichas acciones o derechos durante cierto
lapso de tiempo (SIC), y concurriendo los demas requisitos legales”.

En segunda instancia, la Superintendencia de Sociedades es de la opinién (Oficio 320-
112101 del 13 de diciembre de 1999) que los derechos politicos y econdmicos que ofre-
cen las acciones a su titular son susceptibles de prescripcion, pues si bien cada una de
ellas otorga derechos patrimoniales (Articulo 379 del Cédigo de Comercio, numerales
2,3y 5), las obligaciones administrativas (Numerales 1° y 4° ibidem) solo sirven como
medios de tutela o amparo a aquellos.
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Ahonda lo dicho la autorizada opinidn del profesor Guillermo Ospina Fernandez (Régi-
men General de las Obligaciones. Editorial Temis, Bogot3d, 1998, pag. 471), quien sobre
el particular manifestd: “si bien en el campo de los derechos extrapatrimoniales pre-
valece la condiciéon moral y social que los hace imprescriptibles, en el de los derechos
patrimoniales la regla es a la inversa; el prolongado desuso de éstos por sus titulares
conduce a su extincion”.

En tal sentido, tenemos consecuentemente que estamos ante la presencia de un prin-
cipio de orden publico que rige para el derecho privado, lo cual nos lleva a concluir que
son contrarias al interés general y a la libertad individual aquellas obligaciones que
perduran irredentes durante largo tiempo.

De otra parte, y antes de la entrada en vigencia del articulo 2° de la Ley 791 de 2002,
solo existia la posibilidad, cuando el accionista no ejercia sus derechos patrimoniales,
gue apelara a una demanda para pedir la entrega de todas las utilidades, alegando
gue aquel, en su calidad de acreedor, no habia actuado dentro de los términos de ley.

No obstante, el articulo 2° de la citada disposicidn, vino a poner en plano de igualdad
a las dos partes de la relacién, acreedor (accionista) y sociedad (deudora), al facultar a
ésta Ultima para alegar judicialmente la prescripcidn extintiva como una forma de evi-
tar una demanda de reconvencion.

Por tanto, con base en la nueva normatividad, a juicio de este Despacho es posible que
la sociedad, a través de su representante legal y con la autorizaciéon del maximo érga-
no social, conmine a la justicia ordinaria para que se pronuncie sobre la ocurrencia o no
de la prescripcion, o lo alegue por via de excepcion”. (Subrayado fuera de texto). En ese
orden de ideas, la argumentacion expuesta permite dar respuesta a los interrogantes
planteados de la siguiente manera: Al punto 1°.- Los derechos econdmicos que las ac-
ciones confieren a su titular son susceptibles de prescripcidn si pasados tres (3) afos,
contados a partir del momento en que el maximo érgano social aprobd la distribucion
de las utilidades, el accionista no las hubiere reclamado.

Es pertinente tener en cuenta que sélo a partir de la expedicion de la Ley 791 Cit,, la so-
ciedad (deudora) esta facultada para alegar judicialmente la prescripcion extintiva. (...)"
(Negrilla fuera del texto)

Asi las cosas, en lo que concierne a las utilidades no reclamadas, éstas deberan perma-
necer en la contabilidad de la compania dentro de su pasivo hasta que por decision ju-
dicial se declare la prescripciéon del derecho del accionista a reclamarlas, evento en el
gue, tal como se expone en el mismo Oficio 220-012740, podran aumentar los resulta-
dos positivos del ejercicio y destinarlas para su distribucion entre los demas asociados
u otros fines previstos legalmente para tal rubro:

“(..)- Vencido el término legal para que los accionistas puedan solicitar la entrega de
sus utilidades, la sociedad esta facultada para que via judicial se declare la prescripciéon
extintiva de la obligaciéon a su favor, evento en que la administracion de la compania
debe realizar el registro contable con base en la sentencia cancelando el pasivoy como
contrapartida debe reconocer un ingreso extraordinario.
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OFICIO 220-316811 DE 21 DE JULIO DE 2026

S Doctrina: ; ;

\_ CIRCULAR BASICA JURIDICA
100-000020 (2 DE JULIO
DE 2026) - FUNCIONES DEL

REPRESENTANTE LEGAL EN
EL REGIMEN DE MEDIDAS
MINIMAS - ELECCION DEL
REVISOR FISCAL.

Planteamiento:

“(..) Necesito informacion sobre si es posible que el representante
legal puede delegar, o designar funciones del réegimen de medi-
das minimas establecido en la circular 100-000016 adjunta, o si
es una responsabilidad propia e indelegable del representante
legal. aparte solicito a modo de consulta pedagogica pero que
sea lo preciso que se me indique cual es los términos de referen-
cia que usan ustedes, invitacion o modalidad contractual para
elegir el revisor fiscal, si es posible enviar el formato y la explica-
cion {(...)"
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POSICION DOCTRINAL:

El Capitulo IX de la Circular Basica Juridica de la Superintendencia de Sociedades con-
templa el ambito de aplicacion sobre el Régimen de Medidas Minimas de la siguiente
forma:

“9.6. Ambito de aplicacién por sectores del Régimen de Medidas Minimas de LA/
FT/FPy C/ST

Estan obligados a la implementacion de un Régimen de Medidas Minimas, las si-
guientes APNFD41y las sociedades, empresas unipersonales y sucursales de socieda-
des extranjeras que pertenezcan a cualquiera de los sectores que se sefialan a con-
tinuacion, siempre y cuando cumplan con todos los requisitos que se indican para el
respectivo sector, asi como las cdmaras de comercio bajo los parametros estableci-
dos mas adelante:

VER NUMERALES 9.6.1 A 9.6.10. DE LA CIRCULAR BASICA JURIDICA

Bajo ese entendido, el representante legal de la sociedad que se encuentre cubierta
por el numeral 9.6. del Capitulo IX de la Circular Basica Juridica de la Superintendencia
de Sociedades debe cumplir con lo siguiente:

VER NUMERAL 9.21. DE LA CIRCULAR BASICA JURIDICA

Con base en la normativa expuesta, es posible concluir que el Representante Legal del
Sujeto Obligado es el directo encargado del disenho e implementacion del Régimen de
Medidas Minimas y de los reportes a la UIAF y a la Fiscalia a General de la Nacion. Las
demas actividades a su cargo, bajo el régimen de medidas minimas contemplado en
la Circular Basica Juridica 100-000020 (2 de julio de 2026) de la Superintendencia de
Sociedades, pueden ser delegadas.

Respecto de la modalidad contractual del revisor fiscal, la Superintendencia de Socie-
dades ha senalado:

“(..) Respecto al tipo de vinculacién que debe existir entre el revisor fiscal y la com-
pania, de la normativa que regula dicho érgano fiscalizador, la Superintendencia ha
conceptuado en diversas oportunidades que el tipo de vinculo -contrato de traba-
jo o de prestacion de servicios-, no modifica los objetivos, ni las caracteristicas
de la revisoria fiscal Cualquiera que sea el vinculo adoptado, éste subsistird hasta
el vencimiento del periodo para el cual fue designado; o cuando la asamblea o junta
de socios acepte la renuncia presentada o decida su remocion, situacion que puede
verificarse en cualquier momento, aun antes de que se haya vencido el periodo para
el cual fue designado. En otras palabras, “...la vinculacién laboral de un revisor fis-
cal por parte de una sociedad puede hacerse a través de un contrato laboral con
los requisitos que establece la Ley 50, o por medio de un contrato para prestar sus
servicios en forma independiente, segun convengan las partes, pero en todo caso
siempre debe constar por escrito como lo prevé la Ley 43 de 1990..” (Oficio 340- 39697
de 16 de julio de 1997, publicado en el libro de Doctrinas Contables 2001, pdag. 375). (...)”
(negrilla fuera del texto original)
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En ese orden de ideas, los particulares gozan de libertad para usar diferentes herra-
mientas juridicas para cubrir las necesidades, por lo tanto, la sociedad y el revisor fiscal
podran utilizar cualgquier modo de vinculacion para llevar a cabo la relacion contractual
como mejor les convenga, pues dicha naturaleza no modifica las obligaciones legales
del érgano de fiscalizacion.

De ahi que la Superintendencia de Sociedades no tenga un formato establecido para
la vinculacion de los revisores fiscales en las sociedades, ya que el contenido de la rela-
cion contractual varia conforme al tipo de vinculacion, honorarios y demas condiciones
negociadas entre las partes.
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