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Advertencia

Licencia de uso. Los datos y la informacién publicados en este informe
son publicos. Por esta razén, conforme a los mandatos de la Ley 1712
de 2014, se podra hacer uso, aprovechamiento o transformacién de
ellos de forma libre, siempre y cuando que no se desnaturalice el
sentido de los datos o de la informacion publicada y se respeten las
demas restricciones que se indican enseguida.

El usuario que haga uso o aprovechamiento de la informacién publicada
en este informe debera citar a la Superintendencia de Sociedades como
fuente de dicha informacion. Para ello, se debera hacer cuando menos,
la siguiente cita textual: “Fuente: Superintendencia de Sociedades:
www.supersociedades.gov.co”.
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RELEVANCIA DEL INFORME

La Superintendencia de Sociedades ofrece el dia de hoy, con corte a 30
de abril, informacién empresarial en el Portal de Informacién
Empresarial (PIE) de un total de 17.135 sociedades como parte de su
labor misional con el propdsito de contribuir al pais y al sector
empresarial.

Adicionalmente, prepara un informe de las mil empresas mas grandes
del pais con informacidn propia y de otras fuentes publicas.

La informacion empresarial permite:

> Identificartendencias del estado de situacion financiera en cuanto
a los activos, pasivos y patrimonio.

» Identificartendencias del estado de resultado integral en cuanto a
ingresos operacionales y los indices de rentabilidad.

> Hacer andlisis sectoriales y regionales para implementar politicas

publicas.

Identificar tendencias sectoriales y regionales.

Hacer analisis y reportes periodisticos y académicos.

Hacer una supervisidon constructiva, pedagdgica y preventiva por

parte de la Superintendencia de Sociedades a sus supervisados.

Y V VY



SUPERINTENDEMCIA
DE SOCIEDADES

Introduccion

En el presente informe se analizan los principales resultados financieros
de las empresas! mas grandes del sector real no financiero, con corte al
31 de diciembre de 2018, medidos por sus ingresos operacionales, de
acuerdo con la informacidn financiera preparada bajo las normas
internacionales?.

Los ingresos operacionales que sirven de base al informe, corresponden
a la sumatoria de los ingresos de actividades ordinarias, otros ingresos,
asi como la participacién en las ganancias de subsidiarias asociadas y
negocios conjuntos; estas Ultimas consideradas como parte de su
operacién principal, siempre que se contabilicen utilizando el método de
la participacion.

La preparacién del informe se realizd con base en los estados financieros
separados o individuales, de modo que no se analiza informacidn
financiera consolidada.

El ranking fue elaborado con base en los ingresos operacionales
obtenidos durante el aiio 2018. En la realizacién del estudio también se
tuvo en cuenta la informacidon contable de activos totales, pasivos
totales, patrimonio y ganancias/pérdidas.

Para la elaboracién del estudio se utiliz la informaciéon reportada’® a la
Superintendencia de Sociedades, Superintendencia Financiera (se
tomaron aquellas empresas del sector real no financieros que estan
registradas en el Registro Nacional de Valores-RNV), Superintendencia
de Vigilancia y Seguridad Privada, Superintendencia de Salud vy
Superintendencia de Servicios Publicos.

! para efectos de este estudio, el término “empresas” incluye de manera genérica a las sociedades
comerciales, a las empresas unipersonales y a las sucursales de sociedades extranjeras.

2 para efectos de este estudio, cuando se hace menciona a norma internacional o normas internacionales, se
hace referencia a la informacion financiera preparada de conformidad con los decretos reglamentarios de la
Ley 1314 de 2009 (Decreto 2420 de 2015 y sus modificaciones).

3 Solamente se tomé en cuenta la informacién financiera reportada oportunamente a 30 de abril de 2019
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La informacién financiera se empled en la misma forma en que fue
reportada por las sociedades a sus supervisores y ho ha sido sometida a
validacién de otras fuentes por parte de la Superintendencia de
Sociedades. Esta informacion tuvo una validacion de su unidad
monetaria para que estuvieran en miles de pesos.

El analisis de tendencia de los afios 2014 a 2018, se efectud con base en
la informacion financiera reportada con corte a diciembre de cada afo y
la informacion reportada a 30 de abril, sin incluir retransmisiones o
ajustes realizados a la misma.

La base de datos de las 1.000 empresas mas grandes afo 2018, incluye
la informacién financiera de esas mismas 1.000 para el afio 2017,
incluyendo retransmisiones o ajustes de la informacion.

El documento cuenta con tres secciones principales: la primera
contextualiza el entorno econdmico del pais durante 2018; la segunda
contiene el analisis de los resultados financieros de las 1000 empresas
mas grandes del sector real no financiero y finalmente se presentan
unas conclusiones.
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1. COMPORTAMIENTO ECONOMIA COLOMBIANA 2017-2018

Producto Interno Bruto (PIB)*

Durante 2018, el PIB de Colombia registrd un crecimiento de 2,7%
respecto a 2017. Este crecimiento fue mayor al de la subregion de
América del Sur que fue de 0,6% y al de paises como Uruguay (1,9%) y
Brasil (1,3%).
Grafica No. 1.
Evolucion anual del producto interno bruto
Tasas anuales de crecimiento porcentual

7,4%
4 60/0 4,70/0

3,9%
3,0%
? 2,7%
2,1%
1,4%

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017P  2018Pr

Tasa anual de crecimiento

Fuente: DANE - Boletin Técnico. PIBa 28/02/2019.* P: provisional; Pr: preliminar
Elaboracién Grupo de Estudios Econémicos y Financieros.

Esta dindmica se debid principalmente a los crecimientos de las ramas
de actividades profesionales, cientificas y técnicas (5,0%),
administracién publica, defensa, educaciéony salud (4,1%) y Comercio al
por mayor y al por menor (3,1%).

4 Enfoque de la produccién a precios constantes.
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De las doce ramas que hacen parte del PIB solamente la rama de
explotacion de minas y canteras presentd un decrecimiento para el afio
2018 de 0,8% respecto al mismo periodo de 2017.

Grafica No. 2.
Variacion anual del PIB por grandes ramas de actividad econémica
2017P / 2018Pr (enero-diciembre)

Actividades profesionales, cientificas y técnicas
Administracion publica, defensa, educacion vy salud
Comercio al por mayor y al por menor

Informacion y comunicaciones

Actividades financieras y de seguros

Suministro de electricidad, gas, vapor y aire
acondicionado

Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca
Industrias manufactureras

Actividades inmobiliarias

Actividades artisticas, de entretenimiento y recreacion
y otras actividades de servicios

Construccion

Explotacion de minas y canteras -5 7%

M 2018Pr - 2017P M 2017P - 2016

Fuente: DANE - Boletin Técnico. PIB a 28/02/2019.* P: provisional; Pr: preliminar
Elaboracion Grupo de Estudios Econdmicos y Financieros

La rama de actividades profesionales, cientificas y técnicas explica su
crecimiento principalmente por la variacidon positiva en las actividades
profesionales (6,9%) y en las actividades de servicios administrativos y
de apoyo (3,5%).

La rama de administracién publica, defensa, educacion y salud explica
su evolucion principalmente por la variacion positiva en la
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administracién publica (5,7%), las actividades de atencion de la salud
humana (4,8%) y la educacion (1,6%).

La rama de comercio explica su variacién positiva principalmente en el
crecimiento de alojamiento y servicios de comida (3,7%), comercio al
por mayor y al por menor; reparaciéon de vehiculos automotores vy
motocicletas (3,1%) y transporte y almacenamiento (2,7%)

Las ramas de informacion y comunicaciones, y de actividades financieras
y de seguros crecieron un 3,1%. Mientras que la rama de actividades
inmobiliarias presentd un crecimiento del 2,0%.

La rama de suministro de electricidad, gas, vapor y aire acondicionado
explica principalmente su comportamiento por la variacién positiva en el
suministro de electricidad (3,5%) y por la distribucién de agua (0,9%).

La rama de agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca explica su
dindmica por la variacién positiva en Pesca y acuicultura (7,4%),
Ganaderia (3,6%) vy Cultivos agricolas (1,5%). La actividad de
Silvicultura y extraccion de madera presentd una variacion negativa de
2,8%.

Las industrias manufactureras mostraron una variacion positiva
explicada por los crecimientos en las actividades de fabricacién de
muebles, colchones y somieres (3,7%), elaboracion de productos
alimenticios (3,2%), transformacion de madera y papel (2,8%),
fabricaciéon de productos metallrgicos basicos (2,2%), coquizacion,
fabricacién de productos de refinacion (1,3%). Sin embargo, la actividad
de fabricacion de productos textiles presentd un decrecimiento del
0,2%.

La rama de actividades artisticas, de entretenimiento y recreacion
explica su dinamica por la variacién positiva en actividades artisticas
(1,6%) y actividades de hogares (1,0%).

La rama de construccién presenta una variacion positiva de 0,3% que se
explica principalmente por el crecimiento de las actividades de
construccién de edificaciones residenciales y no residenciales (1,0%) y
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por el decrecimiento de la actividad especializada para la construccién
(0,9%) y la construccién de carreteras y vias de ferrocarril (0,6%)

La dindmica de la rama de explotacién de minas y canteras se explica
por el decrecimiento de las actividades de extraccién de minerales
metaliferos (12,1%), extraccion de carbon de piedra y lignito (6,7%),
actividad de apoyo para otras actividades de explotacién de minas y
canteras (0,8%). Sin embargo dos de sus actividades presentaron
crecimiento, las actividades de extraccién de petrdéleo crudo y gas
natural (1,4%) y extraccion de otras minas y canteras (1,0%).

10
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2. RESULTADOS DE LAS 1000 EMPRESAS MAS GRANDES POR
INGRESOS OPERACIONALES, BAJO NORMA INTERNACIONAL

La Superintendencia de Sociedades efectud un analisis del desempefio
financiero de las 1000 empresas mas grandes por ingresos
operacionales® a partir de la informacion reportada por las empresas que
prepararon su contabilidad, con corte a 31 de diciembre del 2018, de
acuerdo con las normas internacionales de informacidn financiera (NIIF).

Se incluyen las empresas que reportaron informaciéon financiera a las
diferentes autoridades de supervision, asi:

Grafica No. 3.
Sociedades que forman parte de la muestra

896 42

Supersociedades Supersalud

8

Supervigilancia

Superfinanciera

Fuente: Superintendencias. Elaborado por Grupo de Estudios Econémicos y Financieros

5 Ingresos operacionales, entendido como la sumatoria de los ingresos de actividades ordinarias, otros
ingresos y participacidn en las ganancias de subsidiarias asociadas y negocios conjuntos, consideradas como
parte de su operacion principal que se contabilicen utilizando el método de participacion.

11
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Como se muestra a continuacion, al analizar el total de los ingresos
operacionales de las empresas divididas por segmentos, se encuentra
gue las 50 empresas mas grandes de las 1.000 representan 42% de los
ingresos, lo que equivale a $288 billones de pesos.

Grafica No. 4.
Peso de las 50 mas grandes
Ingresos operacionales billones - porcentaje

Billones

Entre la 1y la 50 $288 B

Entre la 51y la 100 $78B
Entre la 101y la 500 $2218B

Entre la 501y la 1.000 $93 B

TOTAL $680 B

Fuente: Superintendencias

Ingresos operacionales y ganancia/pérdida vs PIB nominal

Al comparar las cifras del Producto Interno Bruto respecto los ingresos
operacionales y las ganancias/pérdidas de las 1.000 empresas mas
grandes registradas desde el afio 2014 al 2018, se puede observar que
para el Ultimo afio los ingresos operacionales equivalen a 70% del PIB
de 2018, mientras que, las ganancias/pérdidas corresponden a 7%.
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Grafica No. 5.
Ingresos operacionales y ganancia/pérdida vs PIB nominal
Billones corrientes

W Ingresos Operacionales W Ganancias (Pérdidas) ® PIB - Nominal

$920
$805
$763
$680
68% $600
$521 $514 5539
$44 $42
- 510 -

2014 2015 2016 2017 2018
Fuente: DANE - Superintendencias

2.1. Datos generales de las empresas para el ano 2018
Analisis del estado de situacion financiera

Las 1.000 empresas mas grandes presentaron un crecimiento de 3,8%
en activo total en 2018, en comparacion con su propio desempeiio en
2017. Por su parte, sus pasivos aumentaron 8,0% y sus patrimonios lo
hicieron 0,3%.
Cuadro No. 1. Estado de Situacion Financiera 1.000 Empresas 2018
Cifras en Billones

Variacion

Cuenta

Activo $951 $986 S35 3,8%
Pasivo $426 5460 S34 8,0%
Patrimonio $525 $526 $1 0,3%

13
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De acuerdo con la grafica 6, se puede observar que en los ultimos tres
anos el activo crecid 5,9% en promedio y 3,8% en 2018; la tasa de
crecimiento del pasivo se redujo de 15,1% en 2015 a 8% en 2018; en

los ultimos tres afios el patrimonio crecid 6,1% en promedio y 0,3% en
2018.

Grafica No. 6.
Tasa de crecimiento porcentual cuentas principales

(@)
& o
® 8,9%\33%
f/S,O% ®
O ®
2015 2016 2017 2018
@)
-6,6%
=@=Activo @®-Patrimonio @-Pasivo
(@)

Fuente: Superintendencias

Al analizar los componentes del estado de situacion financiera para el
guinquenio (2014-2018), podemos observar la composicion de las
fuentes de financiamiento que es, en promedio, 47% pasivos ($460
billones) y 53% ($526 billones) de patrimonio. El total de activos de las
1.000 empresas mas grandes ($986 billones) supera al PIB de 2018
($976 billones) en 10 billones de pesos.

14
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Grafica No. 7.
Estado de Situacion Financiera 1.000 empresas
Billones de pesos corrientes

Pasivo Patrimonio
$986
$951
$891 $873
5832
5338 $426 5460
38% 47%  g3g9 45% $391 A%
53%
552
62% | ° 53%  sa42 55% s5% | 9923 $526
Activo Pasivoy Activo Pasivoy Activo Pasivoy Activo Pasivoy Activo Pasivoy
Patrimonio Patrimonio Patrimonio Patrimonio Patrimonio
2014 2015 2016 2017 2018

Fuente: Superintendencias

Analisis del Estado de Resultado Integral

En el cuadro nimero 2, se evidencia que los ingresos operacionales
crecieron 9,8% en promedio en los ultimos tres afios y 13,3% en 2018.

Por otro lado, la utilidad (Ganancia/Pérdida) aumentd en 56,9% en
2018.

Cuadro No. 2. Estado de Resultado Integral 1.000 Empresas 2018
Cifras en Billones

Vanacnon
Cuenta 2017 2018

Ingresos ]
Operacionales 5600 $680 13,3%
Ganancia (Pérdida) S44 $69 $25 56,9%

15
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En 2014, se reportd el menor nivel de pérdidas de los ultimos cinco anos
por un valor de $5,6 billones de pesos correspondiente a 184
companias. Para el afno 2018, se presentd una disminucion en este item
con respecto al afio inmediatamente anterior al de 209 a 193 el numero
de empresas que las reportan y de $9,9 billones a $7,2 billones de
pesos el total de pérdidas reportadas.

Grafica No. 8.
Numero de empresas que reportan pérdidas y
Pérdidas en billones de pesos

250 $23,8
Q I Empresas - NUmero @ - Pérdidas en Billones

211, 209

184

&

2014 2015 2016 2017 2018
Fuente: Superintendencias.

Indicadores financieros

Rentabilidades

La rentabilidad de las 1.000 empresas mas grandes sigue elevandose,
medida desde cualquier perspectiva, tanto desde la optica de los
activos, como del patrimonio o del margen neto. De hecho, por el lado
del patrimonio y del margen ya se alcanzan rentabilidades de dos
digitos. Estas rentabilidades son notables, sobre todo considerando el
incremento observado en los activos y en el patrimonio.

16
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Por su parte, la rentabilidad del patrimonio para el afio 2018 fue de
13,0%, lo que significd un ascenso de 4,7 puntos porcentuales, mientras
gue la rentabilidad del activo presentd un incremento de 2,4 puntos
porcentuales, frente al aino inmediatamente anterior. Este resultado fue
ocasionado por el aumento en el margen neto, debido al incremento en
las utilidades.

Grafica No.9
Rentabilidad en el tiempo de las 1.000 empresas mas grandes
Porcentajes durante el periodo 2014-2018

...
10,1%
8,5% 8,3 ’
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Fuente: Superintendencias.
(Margen neto medido como [Ganancias/Pérdidas / Ingresos operacionales], ROE como [Ganancias/Pérdidas /
Patrimonio] y ROA [Ganancias/Pérdidas /Activo])

Indice de Solvencia

En cuanto al indicador de solvencia, en promedio las 1.000 empresas
mas grandes cuentan con 2,26 pesos, de activo por cada peso de
pasivo, es decir, las empresas son solventes porque el valor de todos los
bienes y derechos es suficiente para cancelar todas las deudas y
obligaciones que ha contraido.

17
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Por el lado del indicador de apalancamiento, se destaca que dicho grupo

de empresas muestran un grado de cobertura en promedio de 0,78
pesos de deuda por cada peso de capital.

Grafica No. 10.
Razon de apalancamiento e indice de solvencia 1.000 empresas

2,6

2,1 2,2 2,2 2,2

—8—-Solvencia -@—Apalancamiento

0,9 0,8 0,8 0,8

I S : :
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3 Fuente: Superintendencias.
(Indice de solvencia (veces) [Activo /Pasivo], Apalancamiento (veces) [pasivo / patrimonio])

2.2, Resultados por sector econémico del afno 2018

A continuacion, se analiza el comportamiento financiero de los sectores
agropecuario, comercio, construccion, manufactura, minero e

hidrocarburos y servicios, de las 1.000 empresas mas grandes para el
2018.

El sector que registr6 mayor participacion en ingresos operacionales

para el 2018 fue el sector comercio con 28,6%, seguido del sector
servicios con 25,5%.

18
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Grafica No. 11.
Ingresos operacionales 1.000 empresas mas grandes por sector -
Billones de pesos

$194
$174 $170
5114
28,6% 25,5% 25% 16,8% 2.9% 520 199
+$26 +$66 +$11 +$23 +63 Bl 58
I—
COMERCIO SERVICIOS MANUFACTURA MINEROE CONSTRUCCION AGROPECUARIO

HIDROCARBUROS
Fuente: Superintendencias.

Por su parte, el nimero total de las sociedades analizadas se distribuyd,
segun el sector econdmico asi: manufactura representé 32,8%,
comercio 30,3%, servicio 22,5%, construccion 6,6%, minero e
hidrocarburos 5,4% y agropecuario 2,4%.

Grafica No. 12.
Distribucion de las 1.000 empresas mas grandes por sector aiio 2018

328
303
225
66 54
32,8% 30,3% 22,5% 6,6% 5,4% 24% 24
+25 +15 -23 +7 +14 -0 [

MANUFACTURA COMERCIO SERVICIOS CONSTRUCCION MINEROE AGROPECUARIO
HIDROCARBUROS

Fuente: Superintendencias

En la grafica No. 13 se puede observar la composicion del Estado de
Situacidn Financiera por sector, encontrando que el sector servicios para

19
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el afo 2018 registra los mayores activos por valor de $383 billones, de

pasivos por $213 billones y patrimonio por $170 billones de pesos.

Grafica No. 13.
Estado de Situacion Financiera 1.000 empresas mas grandes

Por sector - Billones de pesos
5383

Pasivo Patrimonio
56% 5213
$126
137 6%
> 5, $101
17% S$65
44% $170
$47 $
99
3% ¢ $72 13% $20 44% 7% $89
$6 53% s27
— 7% GG 57%
Activo Pasivoy Activo Pasivoy Activo Pasivoy Activo Pasivoy Activo Pasivoy Activo Pasivoy
Patrimonio Patrimonio Patrimonio Patrimonio Patrimonio Patrimenio

Agropecuario Comercio Construccién Manufactura Minero e Hidrocarburos Servicios

Fuente: Superintendencias

En el ano 2018, el sector minero e hidrocarburos registra el mayor
indice de rentabilidad tanto en su patrimonio como en sus activos,
seguido del sector servicios. Dicho comportamiento se presenta por su

crecimiento en utilidades netas.

Ahora, desde la perspectiva de indicador financiero, el sector servicios
presentd el mas alto en margen neto, a razén del modelo de negocio y
estructura contable (menores costos y gastos) que maneja dicho sector.

El sector minero es el mas rentable por patrimonio y activos

20
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Grafica No. 14.
Rentabilidad por sectores de las 1.000 empresas mas grandes
Porcentajes 2018

19,0%
18,3%
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Fuente: Superintendencias
(Margen neto medido como [Ganancias/Pérdidas / Ingresos operacionales], ROE como [Ganancias/Pérdidas /
Patrimonio] y ROA [Ganancias/Pérdidas /Activo])

2.3. Resultados afio 2018 por regiones®

En esta seccidon, se analiza el comportamiento de las regiones del
territorio colombiano a las que pertenecen las 1.000 empresas mas
grandes, discriminadas de la siguiente manera: Antioquia, Bogota-
Cundinamarca, Centro-Oriente, Costa Atlantica, Costa Pacifica, Eje
Cafetero, y Otros. Dentro de este ultimo se incluyen las regiones
Centro-Sur y Llanos Orientales.

Conforme se sefala en la grafica No. 15, la region Bogota-Cundinamarca
concentra el 55,5% del total de las empresas mas grandes, seguida por
Antioquia que representa el 16,1% y Costa Pacifica que representa el
12,7%. Por su parte las regiones Costa Atlantica, Centro oriente, Eje
Cafetero y Otras, agrupan conjuntamente el 15,7%.

®Las Regiones fueron definidas internamente por la Superintendencia de Sociedades para este analisis de la
siguiente manera: Bogota - Cundinamarca; Antioquia, Eje Cafetero (Caldas, Quindio y Risaralda), Centro-
Oriente (Boyaca, Norte De Santandery Santander); Costa Atlantica ( Atlantico, Bolivar, Cesar, Cordoba, La
Guajira, Magdalena, San Andres y Providencia y Sucre), Costa Pacifico (Cauca, Choco, Narifio y Valle);
Otros: Llanos (Arauca, Casanare, Guainia, Guaviare, Meta, Vaupés y Vichada), Centro-Sur (Amazonas,
Caquetd, Huila, Putumayo y Tolima).
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Grafica No. 15.
Distribucion de las 1.000 empresas mas grandes por region aifio 2018
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Superintendencias.
En materia de participacién en ingresos operacionales de las empresas
analizadas, en el afio 2018 la region Bogota-Cundinamarca concentré el
63,4% de los ingresos operacionales, seguido de Antioquia y Costa
Atlantica con 14,6% y 10,7% respectivamente.

Grafica No. 16.
Distribucion de los ingresos operacionales de las 1.000 empresas mas
grandes por region 2018
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En la grafica No. 17, se puede observar la composicion del Estado de
Situacion Financiera por region, encontrando que la region Bogota -
Cundinamarca para el afio 2018 registra los mayores activos por valor

de $570 billones, de pasivos por $312 billones y patrimonio por $258
billones de pesos.

Los activos de las empresas de Bogota y Antioquia suman $804 billones
y su patrimonio $356 Billones.

Grafica No. 17.
Estado de Situacion Financiera 1.000 empresas mas grandes
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Fuente: Superintendencias

En el afio 2018, la region Bogota- Cundinamarca registra el mayor indice
de rentabilidad tanto en sus activos como en su patrimonio, asi como
también en el margen neto. Dicho comportamiento, se presenta por la
mayor concentracién de compafias, domiciliadas en dicha regidn,
registrando crecimiento en utilidades netas.
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Grafica No. 18.
Rentabilidad por regiones de las 1.000 empresas mas grandes
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Fuente: Superintendencias
(Margen neto medido como [Ganancias/Pérdidas / Ingresos operacionales], ROE como [Ganancias/Pérdidas /
Patrimonio] y ROA [Ganancias/Pérdidas /Activo])
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Tabla 1. Ranking 50 mas grandes por ingresos operacionales afio 2.018
Cifras en miles de pesos

RAZONSOCIAL

REGION

INGRESOS OPERACIONALES

2018

1 |ECOPETROL Bogotz - Cundinamarca  |MINERO £2.579.849.000
1 |ORGANIZACION TERPELS.A. Bogotz - Cundinamarca  |COMERCIO 14.879.440.281
3 |REFINERIA DE CARTAGENAS.AS. Costa Atlantica MANUFACTURA  |12.919.431.000
4 |ALMACENESEXITOSA Antioquia COMERCIO 11.444 436.000
5 |EMPRESAS PUBLICAS DE MEDELLIN ESP Antioquia SERVICIOS 8966.811.000
6 |AEROVIAS DEL CONTINENTE AMERICANO S.A. - AVIANCA S.A. Costa Mlantica SERVICIOS 8.747.168.806
7 |COMUNICACION CELULAR S.A. Bogotz - Cundinamarca  |SERVICIOS 8.665.791.456
8 |NUEVAEPSS.A. Bogots - Cundinamarca  |SERVICIOS 7.014036.646
9 |Cenit Transporte y Logistica de Hidrocarburos 5.A5. Bogotz - Cundinamarca  |SERVICIOS 6.715.702.915
10 |SUPERTIENDAS Y DROGUERIAS OLIMPICAS.A Costa Atlantica COMERCIO £.158.207.111
11 |DRUMMONDLTD Bogotz - Cundinamarca  |MINERO £.073.369.367
17 |Bavaria 5A Bogoz - Cundinamarca  |MANUFACTURA  |5.947.893.316
13 |PRIMAX COLOMBIASA Bogotz - Cundinamarca  |COMERCIO 5.506.508.047
14 |Colomhiana de comercio S.A. Bogofs - Cundinamarca  |COMERCIO 5.773.518.009
15 |CARBONES DEL CERREION LIMITED Bogotz - Cundinamarca  |MINERO 5.225.686.577
16 |CODENSASA ESP. Bogofz - Cundinamarca  |SERVICIOS 5.059.808.668
17 |KOPPS COMMERCIALS AS Bogota - Cundinamarca  |COMERCIO 4680.238.004
18 |C.|. TRAFIGURA PETROLEUM COLOMBIA 5AS Bogotz - Cundinamarca  |COMERCIO 4524510.164
19 |MEDIMAS EPS 5A3 Bogotz - Cundinamarca  |SERVICIOS 4252498788
20 |OLEODUCTO CENTRAL 5A Bogots - Cundinamarca  |SERVICIOS 4149457304
21 |EPS SURA Antioquia SERVICIOS 3.939.304.580
21 |KOBA COLOMBIA 5A3 Bogotz - Cundinamarca  |COMERCIO 3.811.484 857
23 |Cencosud Colombia 5.A Bogota - Cundinamarca  |COMERCIO 3772463923
24 |TELMEX COLOMBIAS.A. Bogotz - Cundinamarca  |COMERCIO 3.753.089.408
25 |EMGESASA.ESP. Bogotz - Cundinamarca  |SERVICIOS 3.718.448.908
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No. RAZONSOCIAL REGION MACROSECTOR INGRESOS %EI;ACIONALES
26 [SODIMAC COLOMBIA SA Bogot - Cundinamarca {COMERCIO 3.622.711.680
27  [PAREX RESOURCES COLOMBIA LTD. Sucursal Bogota - Cundinamarca [MINERQ 3.612.873.299
28 (CHEVRON PETROLEUM COMPANY Bogota - Cundinamarca (COMERCIO 3.596.391.000
29  |FRONTERA ENERGY COLOMBIA CORP., SUCURSALCOLOMBIA [Bogota - Cundinamarca [MINERQ 3.489.742.062
30 [C.I. PRODECO S.A, Costa Atlantica MINERQ 3.434.029.699
31 [E.P.5.SANITASS.A. Bogota - Cundinamarca [SERVICIOS 3.390.854.376
32 |GRUPO AVALACCIONESY VALORESS A Bogota - Cundinamarca [COMERCIO 3.150.418.000
33 |GESTORA ADMINEGOCIOS Y CIASEN C Bogota - Cundinamarca [SERVICIOS 3.075.885.901
34 [COOMEVA EPSSA Costa Pacfica SERVICIOS 2.984.184.413
35 [SALUDTOTAL S.A. EPS Bogota - Cundinamarca [SERVICIOS 2.723.900.587
36 [ISAGEN SAESP Antioquia SERVICIOS 2.675.910.000
37  [SOCIEDAD DE FABRICACION DE AUTOMOTORES SAS ntioquia MANUFACTURA  2.655.492.403
38  Samsung Electronics Colombia S.A. Bogota - Cundinamarca {COMERCIO 2.636.602.189
39  |CERREJON ZONA NORTE S.A. Bogota - Cundinamarca [MINERQ 2.598.663.471
40 |General Motors Colmotores S.A Bogota - Cundinamarca [MANUFACTURA  |2.585.957.735
41 |UNEEPM TELECOMUNICACIONES S.A. ntioquia SERVICIOS 2.540.501.000
42 (COMPENSAR Bogota - Cundinamarca |SERVICIOS 2.521.778.649
43 [BIOCOMBUSTIBLES S.A. - BIOMAX Bogota - Cundinamarca {COMERCIO 2.407.436.665
44 [FAMISANAR LTDA. CAFAM - COLSUBSIDIOE.P.S. Bogota - Cundinamarca |SERVICIOS 2.345.554.517
45  (GASNATURALSA.ES.P. Bogota - Cundinamarca [SERVICIOS 2.333.251.895
46  [POLIPROPILENO DEL CARIBE S.A. Costa Atlantica MANUFACTURA  |2.329.130.306
47  IERONIM MARTINS COLOMBIA Bogota - Cundinamarca {COMERCIO 2.259.151.269
48 (Colombia Movil S.A. ES.P. Bogota - Cundinamarca SERVICIOS 2.151.530.485
49 INTERCONEXION ELECTRICA S.A. E.S.P.(ISA) ntioquia SERVICIOS 2.041.138.000
50  [GUNVOR COLOMBIA CI SAS Bogota - Cundinamarca [COMERCIO 2.039.635.076
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3. CONCLUSIONES

Los resultados del sector empresarial son positivos y muestran una
perspectiva alentadora y muy favorable para 2019.

Conclusiones de Estado de Situacion Financiera

e En los ultimos tres afos el patrimonio crecié 6,1% en promedio y
0,3% en 2018.

e En los ultimos tres afios el activo crecié 5,9% en promedio y 3,8%
en 2018.

e La tasa de crecimiento del pasivo se redujo de 15,1% en 2015 a
8% en 2018.

e En general, las compafias estan empleando mas patrimonio
(53%) que pasivo (47%) para sustentar sus activos.

Conclusiones de Estado de Resultados

e Los ingresos operacionales crecieron 9,8% en promedio en los
ultimos tres anos y 13,3% en 2018.

e La utilidad (Ganancia/Pérdida) presenta una gran volatilidad en los
ultimos afios, creciendo en promedio 122,2% en los ultimos tres
afos y 56,9% en 2018.

Conclusiones de Rentabilidad

e La rentabilidad del patrimonio, ROE, ha sido 10% en promedio en
los ultimos tres afos y cerrd 2018 en 13%.

e La rentabilidad del activo, ROA, ha sido 5,5% en promedio en los
ultimos tres anos y cerré 2018 en 7%.
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e El margen neto ha sido 8,4% en promedio en los ultimos tres anos
y cerrd 2018 en 10,1%. Esto significa que, en el consolidado, por
cada $100 de ingresos se obtienen $10 de ganancia.

e Las pérdidas reportadas se ubicaron en $7,2 billones en 2018, lo
cual significd una reduccién de $2,6 billones entre 2017 y 2018.
También se redujo en 16 el nUmero de empresas que las declaran,
pues paso de 209 en 2017 a 193 en 2018.

Conclusiones contra el PIB

e Los activos de las 1.000 empresas mas grandes totalizaron $986
billones, $10 billones mas que el PIB de 2018 que se ubicd en
$976 billones.

e En total se reportaron $680 billones en ingresos operacionales, lo
que equivale a 70% del PIB, mientras que las ganancias
alcanzaron $69 billones (7% del PIB)

Conclusiones sectoriales y regionales

e En la regidn Bogota - Cundinamarca se domicilian 555, estas
aportan 63,4% ($430,8 Billones) del total de ingresos
operacionales. En Antioquia se domicilian 161 empresas que
aportan 14,6% ($99,1 Billones) de ingresos operacionales.

e Los activos de las empresas de Bogota y Antioquia suman $804
billones y su patrimonio $356 Billones.

e Los macrosectores comercio y servicios aportan la mayoria de los
ingresos operacionales $194 y $174 billones, respectivamente.

e No obstante, la mayor rentabilidad por patrimonio y activos se
presenta en el sector de mineria e hidrocarburos 19% y 16,8%,
respectivamente.

e El sector servicios es el mas grande por activos con $383 billones

y presenta el margen mas alto, por cada $100 de ingresos obtiene
$18 en ganancias.
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GRANDES CONCLUSIONES

En general, la economia muestra una recuperacion, pues la tasa de
crecimiento del PIB del primer trimestre fue de 2,8% vy los resultados de
las 1.000 empresas en 2018 son mejores con relacién al 2017.

Hay que seguir trabajado y apoyando al sector empresarial para contar
con “mas empresa, mas empleo” con “empresas competitivas,
productivas y perdurables”.

Tenemos que hacer un pacto por el emprendimiento, la productividad y
la competitividad para que las empresas pequefias se vuelvan medianas
y las medianas grandes.

Hay que lograr que haya clase media empresarial, mas y mejores
empresas medianas que generen riqueza y empleo.
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