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Socios, administradores, revisores fiscales y contadores de sociedades
comerciales, sucursales de sociedad extranjera y empresas unipersonales
sometidas a la inspeccién, vigilancia y control de la Superintendencia de
Sociedades

Ref.: PRIMA EN COLOCACION DE ACCIONES

El Comité de Unificacién Juridica y Doctrinal, en sesidn del pasado 9 de abril {Acta
001 de 2014), se ocupé de reconsiderar la posicion doctrinal de la
Superintendencia segun la cual, la prima en colocacion de acciones se asimilaba a
una utilidad y por ende, seguia las reglas de los dividendos, tanto para reparto,
como para capitalizacion y aplicacion a pérdidas.

El criterio doctrinal tenia su fundamento en el articulo 36 del Estatuto Tributario, el
cual generd una regla fiscal conforme a la cual la prima por colocacion dc_a
acciones no constituye renta ni ganancia ocasional si se contabiliza como
superavit de capital no susceptible de distribuirse como dividendo.

Derivado de este tratamiento se desarrolié la’ doctrina de la entidad que
consideraba la prima afudida como un dividendo y, por tal razén susceptible de ser
distribuida a titulo de utilidad.

Sin embargo, con ta modificacién de la citada disposicién por el articulo 91 de la
ley 1607 de 2012 (Por la cual se expiden normas en materia tributania y se dictan otras
disposiciones), surge nuevamente la necesidad de revisar el criterio doctrinal a la
luz de las normas de la regulacién societaria.

El articulo 91 reza:

“Para todos los efectos tributarios, el superavit de capital correspondiente a
1a prima en colocacién de acciones o de cuotas sociales, segin el caso, hace
parte del aporte y, por tanto, estard sometido a las mismas reglas tributarias
aplicables al capital, entre otras, integrara el costo fiscal respecto de las acciones ¢
cuotas suscritas exclusivamente para quien fa aporte y serd reembolsable en fos w
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términos de la ley mercantil. Por lo tanto, la capitalizacion de la prima en
colocacién de acciones o cuotas no generard ingreso tributario ni dara lugar &
costo fiscal de las acciones o cuotas emitidas” .(El resaltado es nuestro).

A partir del estudio del impacto de la ley tributaria en la ley comercial, la
Superintendencia de Sociedades ha revisado la doctrina que consideraba la prima
como una utilidad y, en su lugar, con fundamento en los articulos 384 y 386 del
estatuto mercantil, ha concluido que la prima en colocacién de acciones hace
parte del aporte entregado por el socic o accionista a la compafiia.

Aporte que se obliga a pagar derivado del contrato de suscripcién o del acuerdo
para aumentar el capital social, y que se ve materializado en dos partidas
patrimoniales: de una parte el capital social, que es la sumatoria de las alicuotas a
valor nominal; y de otra, fa prima en colocacion de acciones que refleja el mayor
valor pagado sobre el nominal después de haber sido constituida fa sociedad.

Esta prima en colocacidn de acciones, al ser un aporte, debe seguir las reglas del
capital social para que los socios 0 accionistas dispongan de esta partida, en los
mismos términos del capital social, incluso para aplicarla a pérdidas.

Una de tales previsiones es la establecida en el articulo 144 del Cddige de
Comercio, seglin e! cual los asociados no podran pedir el reembolso total o parcial
de sus acciones, cuotas o partes de interés, antes de que disuelta la sociecad se
haya cancelado su pasivo externo. El reembolso se hara entonces en proporcion
al valor nominal del interés de cada asociado, si en el contrato no se ha estipulado
cosa distinta.

Asi mismo, procedera la autorizacion de la disminucion de capital socia! y de la
prima en colocacion de acciones siempre que se agote el tramite previsto en el
articulo 145 del mismo ordenamiento, y medie autorizacion de la Superintendencia
de Sociedades (sea previa o por autorizacion general) o de la Superintendencia
Financiera de Colombia, segln sea el caso.

En los casos de reembolso de los aportes, la distribucion de la prima en
colocacién se hara indistintamente para todos los asociades en proporcién al valor
nominal de su participacién, salvo que se estipule cosa distinta en jos estatutes o
que de manera unanime acepten que el reembolso beneficie sdlo a algunos socios
0 accionistas.
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De otra parte, si bien la prima se considera aporte, para efectos de determinau: Ia
causal de disolucién por pérdidas, Unicamente se tendria en cuenta que et capital
suscrito o social sea superior al patimonio en el porcentaje exigido por la ley.

En todo caso, es conveniente tener en cuenia que la prima podra aplicarse a

pérdidas siempre que la sociedad se encuentre en causal de disolucion tal como
se predica del capital social.

En consecuencia, tenemos:

1. La prima en colocacién es un aporte cuyo reembolso debe seguir las
reglas del capital (articulo 145 C.Co).

2. El reembolso de la prima en colocacién afectaré a todos los asociados
en proporcién a la participacion en el capital social, salvo pacto
estatutario en contrario o decisién unanime gue resuelva cosa distinta.

3. El valor de la prima en colocacion de acciones no hace parte del rubro

de capital_al momento de determinarta tausal—dedisolucian pot
pérdidas.

4. Los accionistas podran disponer de la prima en colocacion para enjugar

pérdidas, siempre que la sociedad se encuentre en causal de disolucion
y como mecanismo para enervarla.

J,,.—""r
~

-I:UIS UJLLERMO VELEZ CABRERA
Superintendente de Sociedades

Rad. sin ] Tl f_o.Cl, é)f O f{‘??n&f
Nit. BE9993081 §9999908+ L

T 1013 .

Cod. Dep. 220 . uly Antonio Mede, g
L5585

Centro d& Fax2201000 OPCION 2/ 3245000, BARRANGUILLA: CRA 57 # 76-10  TEL: S53-454485/454506,
MEDELLIN; CRA 49 ¢ 53-16 PISO 3 TEL TEL; 542-3506000-3506001 72/3, MANZALES: CLL 21 # 22-42 PISD 4 TEL:
9BB-B47193847987, CALL: GLL 1) 9 440 OF 201 EOF. BOLSA DE OCCIDENTE PISO 2 TEL: GBSOADM,
CARTAGENA: TORRE RELQJ CR, 7 8 32-39 P50 2 TEL: B56-546051/842429. CUCUTA: AV 0 (CERD) A # 21-14
TEL: 975T16190717685, BUCARAMANGA: CALLE 41 No. 3762 TEL: 876-321541544, SAN ANDRES Averids
Coltn Mo, 2265 Edfide Besd Frit ofidnas 2083 vy 204 TEL: 038 524720
Jwebmag|o(@supprsociedadns gov.co www supersociedndes. aov. ol ~Golombla

immm BOGOTA D, C.: AVENIDA EL BDRADO No. 51-80, PBX: 1245777 - 2201000, LINEA GRATUITA 018000114315,




