Oficio 220-29027 del 9 de abril de 2008
ASUNTO: SOCIEDAD ANONIMA ABIERTA Y SOCIEDAD ANONIMA CERRADA.

Me refiero a su escrito radicado en esta Superintendencia con el nimero 2008-01-036286,
mediante el cual consulta, de una parte, la definicién de sociedad andnima cerrada y
sociedad andnima abierta, y de otra, cual es el documento que convalida el ingreso de un
nuevo accionista, previo a la escritura correspondiente.

Sobre el particular, me permito transcribir apartes del Oficio No 1278 de 2007, proferido
por la Honorable Corte Constitucional, a propdsito de la demanda de inconstitucionalidad
presentada contra el articulo 68 (parcial) de la Ley 222 de 1995, cuyo contenido coincide
con la posicion expuesta sobre el particular por esta Superintendencia en los Oficios 220-
60163 del 30 de junio de 1999 y 220-65576 del 16 de diciembre de 2004, cuyos textos
pueden ser consultados en la pagina web de la Entidad:

OOPara proceder a estudiar la situacion planteada en la demanda debemos conocer que,
se entiende por Sociedad anénima abierta aquella cuyos titulos que emiten estan
destinados a ser suscritos por el publico, a través del mercado publico de valores, y
cualquier persona puede adquirirlos directamente o a través de comisionistas de bolsas
de valores, puesto que su colocacion y negociacion no estan sometidas a restricciones
legales o estatutarias. Encontramos el articulo 50. del Decreto 679 del 28 de marzo de
1994 (por el cual se reglamenta parcialmente la Ley 80 de 1993) y, que preceptiua que
para calificarse a una sociedad andnima como abierta, debe reunir los siguientes
requisitos:

OTener mas de trescientos (300) accionistas.

Que ningun persona sea titular de mas del treinta por ciento (30%) de las acciones en
circulacion, y

Que sus acciones se encuentren inscritas en una bolsa de valores. ]

OEs claro que el propdsito del legislador con respecto al inciso primero del articulo 68 de
la ley 222, fue disminuir los requisitos relativos a quérum y mayorias decisorias,
particularmente tratandose de sociedades que negocian sus acciones en el mercado de
valores, de las que se ocupd con especial rigor, hecho que se explica en la imperiosa y
sentida necesidad de fortalecer el mercado e incentivar la participacion de un mayor
numero de compafiias en los mercados publicos, lo que beneficia tanto a inversionistas
como a empresarios. [dCon ello se busca crear un espacio para los inversionistas de tal
manera que estos no se vean precisados a recurrir a grandes inversiones para alcanzar el
control decisoriol], como acertadamente fue expuesto en la exposicion de motivos de la
ley. (Gaceta No. 61 de abril 25 de 1995) que nosotros compartimos plenamenteld.

OPor su parte, es Sociedad anénima cerrada aquella cuyas acciones pertenecen a un
reducido numero de personas naturales o juridicas (no menos de cinco), y se evita que
sean adquiridas por extrafios mediante restricciones como el derecho de preferencia (e
inclusive el derecho de acrecimiento) en la colocacién de las que emita asi como el derecho
de preferencia en favor de la compafiia y de sus accionistas para adquirir las acciones que
pretenda enajenar cualquiera de sus titulares].

OAsi mismo, la parte final del inciso segundo del articulo 68 de la ley 222 de 1995 esta
dirigido precisamente a ellas, permitiéndoles establecer en su norma rectora por voluntad
de sus socios quérum diferente o mayorias superiores a las indicadas en el inciso primero
de la norma citada. Siendo preciso dejar sentado que en principio si los socios no disponen
otra cosa la Oasamblea deliberara con un numero plural de socios que represente, por lo
menos, la mitad mas una de las acciones suscritas, salvo que en sus estatutos se pacte
un quérum inferior.

OPara entender el querer del legislador, debemos comprender que la sociedad anénima
cerrada es una modalidad de la sociedad andnima, pensada para los pequefios negocios
en los que no es necesaria mayor complejidad en sus érganos administrativos.

OLa sociedad andnima cerrada no tiene caracteristicas esenciales que la puedan
diferenciar de la sociedad andnima abierta, no obstante en la sociedad cerrada cabe la
posibilidad de establecer pactos especiales que no son admitidos en la abiertall.

OSon muy pocas las caracteristicas y requisitos de esta modalidad societaria que sean
obligatorios y pueden ser regulados por la propia voluntad mediante acuerdos: pacto social
o estatutos.

OMencionaremos algunas de las caracteristicas mas importantes de esta modalidad
societaria:

Las sociedades andnimas cerradas, llamadas también OfamiliaresC], son aquellas
sociedades que son creadas por un pequefio numero de socios que se conocen entre si y
donde predomina el Oaffectio societatisO, es decir que por lo general cuentan con pocos
accionistas y las acciones se encuentran bajo la titularidad de familiares o por lo menos
conformada con amiaos. Fn este tino de sociedades las cualidades personales de los socios



