DISMINUCION DEL CAPITAL PARA RESTABLECER EL PATRIMONIO, PREVIA
CAPITALIZACION DE LA PRIMA EN COLOCACION DE ACCIONES O DE LA
REVALORIZACION DEL PATRIMONIO.

1. El articulo 456 del Cédigo de Comercio dispone que: "Las pérdidas se enjugaran con
las reservas que hayan sido destinadas especialmente para ese propdsito y, en su
defecto, con la reserva legal. Las reservas cuya finalidad fuere la de absorber
determinadas pérdidas no se podran emplear para cubrir otras distintas, salvo que asi
lo disponga la asamblea.

Si la reserva legal fuere insuficiente para enjugar el déficit de capital, se aplicaran a
este fin los beneficios sociales de los ejercicios siguientes".

2. El articulo 459 ibidem sefiala que "La asamblea podra tomar u ordenar las medidas
conducentes al restablecimiento del patrimonio por encima del cincuenta por ciento del
capital suscrito, como la venta de bienes sociales valorizados, la reduccion de capital
suscrito conforme a lo previsto en este cddigo, la emisién de nuevas acciones, etc. Si
tales medidas no se adoptan, la asamblea debera declarar disuelta la sociedad para
gue se proceda a su liquidacion.

Estas medidas deberan tomarse dentro de los seis meses siguientes a la fecha en que
gueden consumadas las pérdidas indicadas."

3. A su vez el articulo 145 ibidem dispone que "La Superintendencia de Sociedades
autorizara la disminucion del capital social en cualquier compafiia cuando se pruebe
gue la sociedad carece de pasivo externo; o que hecha la reduccién los activos sociales
representan no menos del doble del pasivo externo, o que los acreedores sociales
acepten expresamente y por escrito la reduccion, cualquiera que fuere el monto del
activo o de los activos sociales.

Cuando el pasivo externo proviniere de prestaciones sociales sera necesario, ademas,
la aprobacion del competente funcionario del trabajo".

4. El numeral 7°. del articulo 86 de la Ley 222 de 1995, le asigné a esta
Superintendencia, entre otras funciones la de " Autorizar la disminucién del capital en
cualquier sociedad, cuando la operaciéon implique un efectivo reembolso de aportes."

5. El numeral 3° del articulo 187 del Cédigo de Comercio, incluye entre las funciones
de la asamblea, "Disponer de las utilidades sociales conforme al contrato y a las leyes."
6. En lo referente al capital, el articulo 83 del Decreto 2649 de 1993 prescribe que "...
representa los aportes efectuados al ente econdmico, en dinero, en industria o en
especie, con el animo de proveer recursos para la actividad empresarial que, ademas,
sirvan de garantia para los acreedores".

7. El articulo 86 del Decreto 2649 de 1993 prevé que "La prima en la colocacion de
aportes y las valorizaciones no se pueden utilizar para compensar cargos o créditos
aplicables a cuentas de resultado ni pueden mezclarse con las ganancias o pérdidas
acumuladas".



8. El articulo 90 del decreto 2649 mencionado indica que: "La revalorizacion del
patrimonio refleja el efecto sobre el patrimonio originado por la pérdida del poder
adquisitivo de la moneda. Su saldo sélo puede distribuirse como utilidad cuando el
ente se liquide o se capitalice su valor de conformidad con las normas legales".

9. En la descripcién del Plan Unico de Cuentas para Comerciantes PUC refiriéndose al
capital social, cédigo 31 indica que comprende el valor total de los aportes iniciales y
los posteriores aumentos o disminuciones que los socios, accionistas, companias o
aportantes, ponen a disposicion del ente econdmico mediante cuotas, acciones, monto
asignado o valor aportado, respectivamente, de acuerdo con escrituras publicas de
constitucion o reformas, suscripcién de acciones segun el tipo de sociedad, asociacién
0 negocio, con el lleno de los requisitos legales.

Por su parte, en la dinamica crédito se indica que el capital se incrementara, entre
otros, por los valores que se aprueben capitalizar por el maximo dérgano social de las
cuentas revalorizacion del patrimonio, utilidades sociales y la prima en colocacién de
acciones, etc.

La dindmica débito de esta misma cuenta indica que su valor se disminuye por la
reducciéon del capital en los términos del articulo 145 del Cédigo de Comercio o cuando
un asociado hace uso del derecho de retiro, previo el cumplimiento de las disposiciones
legales pertinentes.

10. En relacién con la prima en la colocacién de aportes, el articulo 36 del Estatuto
Tributario dispone que: "La prima por colocacion de acciones no constituye renta ni
ganancia ocasional si se contabiliza como un superavit de capital no susceptible de
distribuirse como dividendo.

En el afio en que se distribuya total o parcialmente este superavit los valores
distribuidos configuran renta gravable para la sociedad sin perjuicio de las normas
aplicables a los dividendos.

Ademas el articulo 36-3 indica que "La distribucidon de utilidades en acciones o cuotas
de interés social o su traslado a la cuenta de capital producto de la capitalizacién de la
cuenta revalorizacidon del patrimonio... y de la prima en colocacion de acciones es un
ingreso no constitutivo de renta ni de ganancia ocasional”.

Con fundamento en las anteriores disposiciones legales se puede concluir que:

a) El capital social de una compafia esta conformado por los aportes en dinero o en
especie, efectuados por los asociados, asi como por todos los valores que han
aumentado esta cuenta, provenientes, entre otros, de la capitalizacion de la
revalorizacion de patrimonio y de la prima en colocacién de acciones. En el saldo de
esta cuenta quedan integrados en un todo, los recursos y hechos econdmicos que han
contribuido a la conformacion del mismo.

b) Al disminuir el capital social para enervar la causal de disolucion por pérdidas no se
afecta la estructura financiera del ente econémico, toda vez que se trata de un registro
contable, consistente en el cruce de cuentas patrimoniales, valga sefalar, pérdidas
acumuladas y capital social, con lo cual no se reducen los activos, ni se desmejora la
prenda general de los acreedores.



c) La revalorizacion del patrimonio refleja el ajuste por inflacion de las diferentes
cuenta que integran el patrimonio de un ente econdmico, cuyo registro se hace con
cargo a la cuenta Correccion Monetaria, la cual se cancela al final del ejercicio contable
contra el grupo de ganancias y pérdidas, como si se tratara de un gasto del periodo, es
decir, un menor valor de las utilidades o un mayor valor de las pérdidas.

Consecuente con lo antes expuesto, este Despacho responde su consulta en los
siguientes términos:

- La absorcién de las pérdidas a través de la reduccion del capital social, sélo procede a
la luz de las normas legales, cuando se adopta como medida para restablecer el
patrimonio neto por encima del cincuenta por ciento del capital suscrito.

- La cuenta revalorizacion del patrimonio puede distribuirse como utilidad cuando el
ente se liquide o se capitalice su valor.

- La prima en colocacion de acciones se puede capitalizar, es decir, llevarse al capital.

- La absorcion de las pérdidas con la revalorizacion del patrimonio y con la prima en
colocacién de acciones, procede Unica y exclusivamente cuando estos valores se han
capitalizado previamente y se adopte como medida para restablecer el patrimonio, a
través de la reduccion del capital social.

- Como corolario de lo anterior, no es procedente compensar en forma directa los
valores de las cuentas prima en colocacion de acciones y revalorizacién del patrimonio
con las pérdidas acumuladas.

- En lo referente a las utilidades del ejercicio, es viable que se utilicen para absorber
las pérdidas acumuladas, siempre y cuando el maximo érgano social asi lo haya
aprobado, con estricta observancia a lo dispuesto en los articulos 155 y 456 del Cddigo
de Comercio, el primero de estos modificado por el articulo 240 de la Ley 222 de 1995.



