220-30946 del 27 de junio de 2002
Asunto: Fusion de sociedad colombiana (absorbida) por sociedad extranjera

Con toda atencidn se refiere el Despacho a la consulta formulada mediante comunicacion radicada
con el nimero 2002-01-073954, relacionada con los requisitos establecidos para la fusion de una
sociedad colombiana con una extranjera, que tiene sucursal incorporada en Colombia, donde ésta
ultima sera la absorbente.

En el marco propuesto es conveniente destacar los siguientes aspectos:

- La sociedad extranjera tiene incorporada en el pais una sucursal.

- La sociedad colombiana es una sociedad vigilada por la Superintendencia de Sociedades

- Los asociados de la compaiia colombiana tienen a su vez el mismo porcentaje de participacion
en la extranjera, referido éste al patrimonio y no al capital, de acuerdo con las normas vigentes
sobre la materia en el pais de domicilio de la sociedad extranjera.

- La sociedad extranjera Unicamente desarrolla actividad a través de la sucursal establecida en
Colombia.

Teniendo en cuenta estas consideraciones generales elabora diferentes preguntas, relacionadas
todas ellas con el procedimiento a seguir para la reforma y su autorizaciéon, asunto que sera
abordado desde la perspectiva de cada una de las sociedades intervinientes, asi como de la
sucursal.

1. SOCIEDAD EXTRANIJERA

Sobre el particular, tal como usted lo manifiesta esta Entidad se pronuncié sobre la procedencia
de la fusién entre una sociedad extranjera y una colombiana, donde la primera seria la absorbente,
mediante oficio 220-16874 de agosto 30 de 1994, en la cual se indica la viabilidad de la reforma,
y grosso modo, establece algunos requisitos para la realizacién de la integracion de las compafiias.

La extranjera, en particular, debera allegar Entidad los siguientes documentos:
1. La Resolucion o acto en que la sociedad extranjera haya acordado la fusidn y consentido dicho
compromiso,

2. El compromiso de fusién acreditara los requisitos y aclarara aquellos en los cuales la regulacion
propia del pais de la extranjera les incorpore alguna variacion;

3. Enviar estados financieros producidos por la compafia con un corte ajustado a la toma de la
decisidn de fusidn, que deben ajustarse en esencia a las previsiones del Decreto 2649 de 1993
tales como la utilizacién de la unidad de medida (articulo 8), es decir, expresada en moneda
funcional, entendida esta como el peso colombiano (articulo 50); y en idioma espanol .

Ahora bien, si el ente social no cuenta con revisor fiscal, entonces habra de dar aplicacién al
articulo 37 de la Ley 222 de 1995, es decir presentarlos por contador publico independiente
que los hubiere examinado de conformidad con las normas de auditoria generalmente
aceptados.

Téngase en cuenta que de conformidad con la Ley 33 de 1992, las sociedades extranjeras que
pretendan realizar un acto comprendidos en el objeto de su institucién, se sujetaran a las
prescripciones establecidas en el Estado en el cual intentan realizarlas. Por tratarse de un negocio,
que implica en una sociedad colombiana, ademas de su reforma la extincidn, que afectard los
intereses de todos los acreedores de la compaiiia, es apenas obvio que todos los involucrados en



el proceso, incluidas las entidades de vigilancia y control que dan su autorizacion, tengan certeza
de las condiciones econdémicas de la sociedad absorbente.

2. SUCURSAL DE LA SOCIEDAD EXTRANJERA

De conformidad con el articulo 497 del ordenamiento mercantil, las disposiciones aplicables para
las sucursales que incorporen las sociedades extranjeras en el pais son las reglas de las sociedades
colombianas; de manera que sobre esta parte, en lo que concierne a la fusion, las normas propias
previstas para las sociedades colombianas también le seran aplicables. En consecuencia, en la
medida en que se ajuste a la naturaleza propia de este ente econdmico, debera aportar los mismos
documentos que la sociedad colombiana.

Desde luego, ella no tendrad que enviar acta del maximo érgano social, ni enviar los estados
financieros aprobados por el maximo o6rgano social, ni habrd que dejar constancia en el
compromiso de fusidon del método de intercambio entre la sucursal y la nacional.

3. SOCIEDAD DOMICILIADA EN COLOMBIA

Los documentos son los establecidos en la Circular 07 de diciembre 2001, asi:
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2. DOCUMENTACION BASICA PARA LAS SOLICITUDES DE FUSION Y ESCISION

Con el fin de adelantar el tramite relativo a la solemnizacién de la fusidn o escisidn, es necesario
gue a la solicitud, elevada por el representante legal o apoderado, se acompafien los documentos
gue se sefalan mas adelante, siempre y cuando los mismos no reposen ya en los archivos de la
Superintendencia de Sociedades, circunstancia ésta que puede indicarse en el escrito de solicitud.
Es de advertir que la superintendencia puede solicitar para su analisis y evaluacion cualquier
informacién adicional que considere pertinente para cada caso en particular, con el fin de
garantizar la transparencia de la operacién y la proteccién de los derechos de acreedores y socios
minoritarios.

2.1 Certificado de existencia y representacion legal de cada una de las sociedades participantes
en el proceso, expedido por la Camara de Comercio del domicilio social, en el que conste la vigencia
de la inscripcién en el registro mercantil de las personas que actlan como administradores y
revisores fiscales de dichas sociedades al tiempo de presentacion de la solicitud.

2.2 Poder debidamente otorgado, en el evento de actuarse por intermedio de apoderado.
2.3 Copia de la(s) escritura(s) publica(s) contentiva(s) de los estatutos vigentes de la sociedad

2.4 Copia completa del acta contentiva de lo sucedido en la reunién del maximo érgano social en
la cual se haya adoptado la reforma respectiva, debidamente autorizada, con constancia de su
aprobacién.

El acta debe cumplir con los requisitos establecidos en los articulos 189 y 431 del Cddigo de
Comercio. Es importante resaltar que en ella se debera dejar constancia de los socios o accionistas
que votaron en contra de la decision, a efecto de verificar lo relacionado con el derecho de retiro.
En caso de reuniones no presenciales u otros mecanismos para la toma de decisiones, debera
acompanfarse la copia del acta con la prueba de la comunicacién simultanea o sucesiva o el escrito
en el cual los socios expresan el sentido de sus votos. Como parte integral del acta debera incluirse
el compromiso de fusién o el proyecto de escisidon, segun corresponda.

2.5. Cuando con ocasion de la reforma haya lugar a que los socios o accionistas hagan uso del
derecho de retiro, de conformidad con los articulos 12 y siguientes de la Ley 222 de 1995, debera



remitirse un listado de los socios ausentes en la reunion del érgano social en que se aprobo la
reforma y una certificacion suscrita por el representante legal en la que conste si el derecho se
ejercié o no y, en caso afirmativo, el nombre de los socios o accionistas que lo ejercieron y las
condiciones en que se efectud o se proyecta efectuar la opcién de compra o el reembolso de los
aportes, segun corresponda.

2.6. En el evento en que la sociedad tenga bonos en circulacion, deberd acreditarse el
cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 75 del Decreto 1026 de 1990.

Es del caso advertir que siempre que se convoque a los tenedores de bonos a una reunidn con el
objeto de decidir acerca de fusiones, escisiones u operaciones que surtan efectos similares, la
entidad emisora debera elaborar un informe, con el proposito de ilustrar a la asamblea de
tenedores en forma amplia y suficiente sobre el tema que se somete a su consideracion y los
efectos del mismo sobre sus intereses, incluyendo toda la informacién financiera, administrativa ,
legal y de cualquier otra naturaleza que sea necesaria para el efecto, cuya antigliedad no debera
exceder de tres meses con respecto a la fecha de realizacion de la asamblea. Dicho informe debera
complementarse con el concepto de la entidad que ejerza las funciones de representante legal de
los tenedores de los bonos.

Cada uno de los informes citados deberd ser presentado a la asamblea de tenedores, segun
corresponda, por un funcionario de nivel directivo de la entidad que lo elabord, quien debera estar
adecuadamente calificado con respecto al tema en cuestion.

2.7 Copia del aviso de convocatoria y una certificacion suscrita por el representante legal y el
revisor fiscal de la sociedad, en donde conste si el acuerdo de fusidn o el proyecto de escision se
mantuvo a disposicidon de los asociados en las oficinas donde funciona la administracién de la
sociedad en su domicilio principal, por los menos con quince (15) dias habiles de antelaciéon a la
reunion.

2.8 Estados financieros basicos correspondientes a la fecha de corte establecida para la fusion o
escisién, debidamente certificados, conforme a lo dispuesto en el articulo 37 de la Ley 222 de
1995, de todas las sociedades que participan en el proceso, incluyendo las notas y el dictamen del
revisor fiscal (articulo 38 ibidem). Al respecto se deben tener en cuenta las siguientes
observaciones:

2.8.1 De conformidad con lo previsto en el articulo 29 del Decreto 2649 de 1993, la fecha de corte
de los estados financieros preparados para decidir sobre la fusidn o escisién, no puede ser anterior
a un mes respecto a la fecha de convocatoria a la reunién del maximo 6rgano social respectivo.

2.8.2 Segun lo dispuesto en el articulo 115, numeral 15, del Decreto 2649 de 1993, se deben
revelar los hechos econdmicos realizados luego de la fecha de corte, que puedan afectar en forma
material la situacién financiera y las perspectivas del ente econdmico, tales como incumplimientos
contractuales, emisiones de acciones o bonos, distribuciéon de dividendos, eventos o cambios de
circunstancias que alteren las bases utilizadas para estimar las contingencias, etc.

2.8.3 El dictamen del revisor fiscal es el documento formal que suscribe el contador publico
conforme a las normas de su profesion, relativo a la naturaleza, alcance y resultados del examen
realizado. Segun el Pronunciamiento No. 6 del Consejo Técnico de la Contaduria Publica, en el
dictamen el revisor fiscal debe declarar que los estados financieros presentan razonablemente, en
todo aspecto significativo, la situacién de la entidad, los resultados de las operaciones y los
cambios en la situacion financiera, de conformidad con los principios de contabilidad generalmente
aceptados; dicha conclusion se puede expresar sélo cuando el revisor fiscal se ha formado una
opinion, luego de haber efectuado una auditoria realizada integramente de conformidad con las
normas aplicables.



El dictamen debe referirse como minimo, en forma expresa y clara, a los siguientes temas:

- Identificacién de los estados financieros objeto del dictamen

- Naturaleza y alcance de la auditoria, y

- Opinidn, que puede ser limpia, con salvedades o adversa. Excepcionalmente, cuando existan
limitaciones significativas o condiciones de incertidumbre importantes, el revisor fiscal puede
denegar el dictamen o abstenerse de dar su opinion, motivando debidamente tal decision.

2.8.4 Si ha transcurrido un lapso superior a tres meses entre la fecha de corte de los estados
financieros utilizados para decidir sobre la fusidn y la fecha en que se vaya a presentar la solicitud
ante la Superintendencia de Sociedades, deberd entregarse una certificacion del representante
legal y el revisor fiscal de la(s) respectiva(s) sociedad(es) sobre la ocurrencia o no, entre la fecha
de corte de los mencionados estados financieros y la presentacion de la solicitud, de eventos que
puedan afectar significativamente la situacidon de dicha(s) entidad(es).

2.9 Una certificacidn suscrita por el representante legal y el revisor fiscal de cada una de las
sociedades que vayan a participar en el proceso de reorganizacidon respectivo, en donde conste el
medio utilizado en relacion con cada acreedor para la comunicacion del proyecto de fusidén o
escision, en los términos del inciso 20 del articulo 5° de la Ley 222 de 1995.

2.10 Copia de los estudios técnicos elaborados para determinar el valor actual de los activos de
las sociedades participantes en el proceso que se clasifiquen en los grupos de Propiedad, planta y
equipo o de Intangibles, o resumen de los mismos en los cuales conste, por lo menos, su monto
discriminado por unidades o grupos homogéneos y el método utilizado para la valuacion, indicando
por qué se considera el mas apropiado en cada caso. A los citados documentos debera anexarse
la hoja de vida de la o las personas que realizaron el avallo, precisando sus calidades y experiencia
en relacion con el tipo de avallo practicado.

2.11 Copia completa de los estudios técnicos efectuados para la valoracion de las acciones o cuotas
sociales de cada compafiia y para determinar la relacién de intercambio, cuando sea del caso, los
cuales deberan realizarse utilizando métodos de reconocido valor técnico, de acuerdo con los
parametros establecidos en el numeral 6 de la presente circular. A este documento debera
adjuntarse el archivo de célculo correspondiente, en Excel, utilizando un disquete u otro medio
magnético idoneo.

2.12 Hoja de vida de la o las personas que realicen los estudios técnicos a que se refiere el numeral
2.11 anterior, precisando sus calidades y experiencia en relacién con la valoraciéon de empresas.

2.13 Los otros documentos que se exigen para cada tramite especifico, de conformidad con lo
establecido en los numerales 3 y 4 de la presente circular.
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Los documentos mencionados son en general, los que se deben anexar, aunque no obsta para que
del trdmite en particular, puedan emerger otros requerimientos tendientes a obtener plena certeza
de las condiciones juridicas, contables y econdmicas de la operacién, que seran solicitados por la
entidad si a ello hubiere lugar.

Esta actuacion se sujeta a las normas que regulan la actividad de las autoridades administrativas,
en especial en las previstas en el Capitulo III, articulos 9 y siguientes del Cédigo Contencioso
Administrativo y el articulo 84 de la Ley 222 de 1995.

En efecto, afirma en su comunicacién que la sociedad colombiana que se sometera a la reforma
estatutaria, es una sociedad vigilada que por tal razén debe someter a la previa autorizacion de la



Superintendencia de Sociedades la reforma estatutaria sefialada; la duracion de este tramite
dependera del contenido de la peticidn, que en todo caso respondera a los principios de economia
y celeridad que informan la actuacion de la Entidad.

Finalmente, como punto especial de su consulta es el relacionado con la comunicacion a los
acreedores a través de correo electronico, simplemente debe sefialarse que de conformidad con
la Ley 527 de 1999, el mensaje de datos a través de correo electrdnico sirve de prueba y tiene la
calidad de documento, que siempre que permita su posterior consulta, puede ser tenido como
mecanismo idéneo para el aviso a los acreedores.



