SUPERINTENDENCIA
DE SOCIEDADES

OFICIO 220-025511 DEL 27 DE ABRIL DE 2011

ASUNTO: TRANSFERENCIA DE CUOTAS SOCIALES COMO CONSECUENCIA
DE UNA ADJUDICACION DERIVADA DE UNA SUCESION POR CAUSA DE
MUERTE -DERECHO DE PREFERENCIA - CESION DE LOS DERECHOS
HEREDITARIOS - OFICIO 220-171214 DEL 18 DE DICIEMBRE DE 2011.

Me refiero a su comunicacion radicada en esta entidad con el nimero 2012-01-
043442, por la cual consulta lo siguiente:

“1. ¢Un heredero y que también tiene la condicion de socio de una sociedad limitada en
liquidacién, puede vender cuando no se acredita lo prescrito en los articulos 363, 364, y
365 a un tercero sus derechos gerenciales cuando la masa herencial casi en su totalidad
esta representada en unas cuotas sociales de la misma sociedad?

2.¢Ese tercero puede ser socio de la sociedad a un cuando en la venta de los derechos
gerenciales no se acredita lo prescrito en los articulos 363,364, y 3657

3. ¢El heredero que vende los derechos gerenciales o el comprador podra hacer parte de
la decision para nombrar el representante de la sucesion en la sociedad?”.

Sobre el tema esencial de su consulta, se ha pronunciado en varias ocasiones la
Superintendencia de Sociedades, entre los cuales tenemos un pronunciamiento
reciente, contenido en el Oficio 220-171214 del 18 de diciembre de 2011, que en
los aportes pertinentes expreso:

“.)"

“a transferencia de cuotas sociales con ocasién de una adjudicacién, no constituye una
reforma estatutaria que como la cesién de cuotas, deba sujetarse a las formalidades
legales y estatutarias que para ese fin exigen los articulos 360 y SS del Cdédigo de
Comercio, tema del que se ocupa el Oficio No. 43965 del 14 de diciembre de 1988 que la
mencionada providencia cita y, cuyos apartes es oportuno traer aqui para dejar delimitado
el alcance de sus conclusiones.

Lo anterior en el entendido que las conclusiones referidas no pueden verse de manera
aislada sin consultar el andlisis que posteriormente fuera realizado con el fin de determinar
los requisitos que la transferencia de partes alicuotas comporta, segun que la misma
obedezca a la sucesion mortis causa de su titular, o a actos entre vivos, asunto al que se
refirié el Oficio SL 10017 del 30 abril de 1990, que igualmente en su orden sera revisado.

El progreso NCOMercio En la Superintendencia de Sociedades
es de todos ] p . P "
Trabajamos con integridad por un pafs sin corrupcion

Entidad No. 1 en el indice de Transparencia de las Entidades Publicas ITEP

A www. supersociedades.gov.co/webmaster@supersociedades.gov.co
it El progreso i oy Colombia
:37 es de fodos Linea unica de atencion al ciudadano (57-1)2201000

©

icontec J§ icontec § icontec

150 9001 150 / IEC
27001

TR-CO117851 TR-COTNTASS TR-CO17/7658 CS-CER279481



SUPERINTENDEMCIA
DE SOCIEDADES . . .
| - El primero de los conceptos sostiene que la transferencia de cuotas sociales en una

compafia de responsabilidad limitada, solo se puede llevar a cabo a través de dos formas
distintas, cuales son la cesion y la adjudicacion.

La cesién es una modalidad de negocio juridico de disposicion a través del cual se
transmite la propiedad y como tal se caracteriza por poseer los elementos de todo negocio
juridico como son, la manifestacion de la voluntad y el objeto especifico a que dicha
voluntad se encamina, cual es la de producir efectos juridicos; vale decir a crear, modificar
o extinguir relaciones de diferente indole.

Como caracteristicas del prenombrado fendmeno juridico entre otras se encuentran:

1. No es un propiamente un contrato, pero si es causa 0 consecuencia de uno.

2. Se origina en un negocio juridico, que puede o0 no ser solemne.

3. Se puede realizar a diferentes titulos.

4. Recae sobre cualquier clase de bien.

5. Le son aplicables las reglas generales del negocio en que se origine.

6. y segun la naturaleza de este, en algunos casos puede ser reglamentado por las partes.

Como negocio juridico la cesion, presupone el traspaso o trasmisién del bien sobre el cual
recae, en virtud del acuerdo de voluntades al que directa y reflexiblemente llegan los
contratantes; siendo precisamente este acuerdo, es decir esa clara manifestaciéon de
voluntad de las partes de ceder un determinado bien, y de la otra, de aceptar dicha cesion,
una de las caracteristicas especiales de la cesién. En este negocio, el cesionario sustituye
al cedente, gracias a la libre, directa y espontanea voluntad tanto del uno como del otro, de
manera que se trata de un negocio que basicamente tiene origen en la voluntad de los
contratantes.

Es de resaltar que la cesion constituye una forma de adquirir el dominio ya que en el fondo
implica una tradicion y como tal, admite varias modalidades como seria la compraventa, la
permuta, la donacion, etc.

Por su parte la adjudicacién es otra forma de adquirir la propiedad, la cual surge en virtud
de un mandato legal y como consecuencia de un proceso judicial o privado en que no
media el acuerdo de voluntades entre el anterior titular y el adjudicatario, por cuanto la
misma se origina no ya en el acto o negocio juridico como es la muerte o la liquidacién, y
por tanto, la sustitucion que se produce en la titularidad del bien no obedece a un acuerdo
directo de las voluntades de aquellos.

De acuerdo con lo anterior, la adjudicacion se caracteriza principalmente por lo siguiente:
1. Opera por disposicién de la ley, previo cumplimiento de las disposiciones legales
pertinentes, requiriendo un proceso judicial o privado.

2. Se origina en un hecho juridico.

3. Es ajena a la voluntad de las partes.

4. Esta sometida a las reglas del derecho comun.

En este orden de ideas se puede afirmar que tales fendmenos juridicos en razén a su
naturaleza y de la forma como se produce el cambio de la titularidad de los bienes, son
distintos, pudiéndose realizar de maneras diferentes y que dependiendo de su finalidad,
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SUPERINTENDEMCIA
DE SOCIEDADES . ..
existe variedad de solemnidades o requisitos contemplados en la ley, que son los que a la

postre determinan el régimen juridico aplicable.

Visto entonces que la transferencia de cuotas puede obedecer bien a una cesion o bien a
una adjudicacién, se concluye en primer término que en virtud del articulo 362 del C. de Co
no es posible afirmar que toda transferencia implique una reforma estatutaria por la sencilla
razon de que al tenor literal de la norma citada es claro, en el sentido de que dicha reforma
solo se produce tratandose de la cesién y no de otro fendbmeno juridico, como es el caso
de la adjudicacion.

Tampoco puede pensarse que por el hecho de presentarse una modificacién en la
composicion del capital social con ocasion de una adjudicacion de cuotas deba llevarse a
cabo una reforma estatutaria en razén a las siguientes consideraciones.

La nocién de reforma estatutaria nos permite establecer si frente a una circunstancia como
la adjudicacion se estaria ante un acto juridico como es la reforma, siendo necesario
entonces determinar los elementos que contribuyan a conformar dicha nocién en orden a
establecer el alcance de la misma, elementos que son el referente al origen de la
moadificacion, encontrandonos que toda reforma debe tenerlo en la voluntad colectiva del
maximo organo social y, el referente a la consecuencia inmediata de la reforma cual es el
que con ocasion de las mismas se produzca la modificacion, alteracion o adicion de uno o
mas de los textos que conforman el estatuto social.

De lo anterior se tiene que para que se dé la nocion de reforma es preciso que concurran
simultdneamente los elementos que la conforman, pues la presencia de uno solo de ellos
desfiguraria la adecuacion del objeto de la definicién dentro del contexto de aquella.

Asi en el caso de la adjudicacion, es preciso considerar que si bien es cierto cuando versa
sobre partes alicuotas del capital social de una compafia limitada, ésta implica una
modificacion en la clausula estatutaria contentiva de la composicion de dicho capital,
también es que la misma no tiene su origen en la voluntad social expresada a través del
6rgano rector, por lo cual al carecer del otro elemento sefialado, no reuniria las condiciones
necesarias para considerarse reforma estatutaria.

En efecto, la adjudicacion como fue dicho, surge de un hecho juridico que le da origen, es
decir que es el hecho de la muerte, de la liquidacion de la sociedad mercantil o de la
sociedad conyugal el que da lugar a determinadas consecuencias juridicas como es la
mutacién en la titularidad de los bienes objeto de la adjudicacién, siendo ajena siempre a
esta circunstancia la voluntad de del maximo 6rgano social, cuando entre tales bienes
figuran cuotas sociales de una sociedad limitada.

Finalmente por el hecho de que la adjudicacion conlleve eventualmente una modificacién
en la composicion del capital social y el ingreso de un nuevo socio, no puede afirmarse que
aquella impligue una reforma estatutaria, si se tiene en cuenta que la inclusion del nuevo
socio debe ir aparejada de otro acto juridico que la haga posible como seria el aumento de
capital, la cesién de cuotas o la adjudicacion, por lo cual el ingreso por si mismo no es
reforma ya que obedece a un acto previo que constituye la causa de donde se deriva
precisamente dicho ingreso.
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Con fundamento en lo expuesto, se afirmé entonces que “la transferencia de cuotas con
ocasion de una adjudicacion no constituye reforma estatutaria y para que la misma tenga
plena operancia basta que en el registro mercantil se inscriba el acta de liquidacion, cuando
aguella se derive de la liquidacion de una sociedad, conforme a los articulos 247 del Cédigo
de Comercio y 643 del Cédigo de Procedimiento Civil o de la sentencia de participacion, o
del acto contentivo de la adjudicacion, tratdndose de la adjudicacion por causa de muerte
o de la liquidacién de la sociedad conyugal, al tenor del numeral 7 del articulo 611 del
Cddigo de Procedimiento citado y del numeral 5 del articulo 1820 del Cédigo Civil, todo ello
sin perjuicio de la obligacion de protocolizar en una notaria y mediante escritura pablica los
documentos sefalados. “

II. En el concepto que posteriormente fuera emitido, gira en torno a las inquietudes que
surgen sobre las formalidades necesarias para efectuar la cesiéon de los derechos
hereditarios vinculados a las acciones o cuotas sociales de una sociedad donde esta
previsto el derecho de preferencia a favor de los demas socios.

A ese respecto y luego de consultar las consideraciones de orden juridico y conceptual a
que hubo lugar y las cuales no viene al caso transcribir aqui, este Despacho precisé que
tratandose de la sociedad de responsabilidad limitada y dada la ingerencia que en ella tiene
el elemento intuitu personae, la legislacion nacional ha supeditado la admisién de un
tercero como socio, a la aceptacion de la junta de socios como de manera expresa indica
el numeral 1° del articulo 358 del Estatuto Mercantil, regla esta que como tal aplica cuando
se trate del ingreso de un tercero en virtud de la transferencia de cuotas por causa de
muerte y la cual opera segun que dicho tercero sea un heredero o una tercera persona que
no ostente tal condicion.

Lo anterior teniendo en cuenta de una parte que la transferencia de cuotas o acciones por
sucesion mortis causa, no se puede situar dentro del contexto de la negociacién o la cesion,
ya que éstas hacen relacion a transferencias por actos voluntarios entre vivos y, como ya
el Despacho lo precisé en el concepto anterior (Oficio SL- 43965 del 14 de diciembre de
1988) tales fendmenos juridicos en consideraciéon a su naturaleza y a la forma como se
produce el cambio de la titularidad de las partes alicuotas, son distintos, razén por la cual
el derecho de preferencia que de hecho aplicable en el caso de la negociacion y la cesion,
no lo es en relacién con el traspaso por causa de muerte.

Ahora, como es sabido, en la sociedad limitada se presume la continuacién de la sociedad
con los herederos del socio fallecido segun lo dispuesto en el articulo 368 del estatuto
mencionado, por lo cual, de no pactarse nada contrario o distinto, se entiende que es
voluntad de los asociados que al fallecimiento de uno de ellos, sus herederos sean los
continuadores de su participacion en la sociedad, lo que significa que la aceptacion referida
ha sido previamente emitida en el contrato social y por consiguiente una vez ocurrido el
hecho, el ingreso como socio del heredero del fallecido se presenta como simple desarrollo
0 ejecucion del contrato citado, no siendo menester por consiguiente un pronunciamiento
expreso del 6rgano rector.

En cambio, cuando el adjudicatario de las cuotas del fallecido lo es en una calidad
distinta a la de heredero, como cuando éste ha cedido previamente sus derechos
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SUPERINTENDEMCIA
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hereditarios, es necesario ahi si para su ingreso como socio, la aceptacién como tal

por parte de los asociados reunidos en junta de socios, al tenor del numeral 1° del
articulo 358 citado. (subrayas no son del texto)

Por consiguiente, este Despacho expreso su criterio en el sentido de que en virtud de una
cesion de derechos hereditarios, es viable que un tercero adquiera las cuotas de una
sociedad en la cual esté previsto el derecho de preferencia en la enajenacién, en el
entendido que para adquirir la calidad de socio en tal caso, se requerira ademas de la
correspondiente inscripcidn en el registro mercantil, la aprobacién previa de su ingreso por
parte del méximo 6rgano social.

En este orden de ideas, armonizando la doctrina a que se ha hecho referencia se debe
colegir entonces que si bien la transferencia de cuotas sociales producto de la adjudicacion,
sea esta derivada de la sucesion por causa de muerte, de la liquidacion de sociedad
comercial o, de la liquidacion de la sociedad conyugal, no constituye una reforma
estatutaria en los términos y bajo las condiciones que establecen las disposiciones legales
respectivas, el ingreso del tercero que en tal virtud de se verifiqgue requerird en todo caso
de la aprobacion previa por parte del maximo 6rgano social, segun los términos del numeral
1° del articulo 358 citado, salvo que lo sea en calidad de heredero del socio fallecido,
independientemente de que en la sociedad esté o no previsto el derecho de preferencia en
la cesion de cuotas, cuyas reglas como ya se ha visto no resultan aplicables”

Conforme lo anterior, quedan absueltas las inquietudes 1 y 2 de su escrito, cuya
sintesis puede sefialarse que los derechos gerenciales pueden ser cedidos, pero
en el caso del tercero so6lo podra ingresar a la sociedad previa la anuencia de los
demas socios.

Con respecto a la inquietud distinguida con el numero 3, es claro que el heredero
al vender sus derechos herenciales, en cuanto hace con el nombramiento del
representante de la sucesion, ya no tendria participacién alguna y solo ejerceria
sus derechos de asociados en el evento en que tenga participacion dentro del
capital social, por causa distinta. El tercero que adquiri6 los derechos que nos
ocupa, estaria llamado a ejercer los derechos derivados de la cuota parte de los
derechos sucesorales, por lo cual participaria de la designacién del representante
de la herencia y particularmente de la designacion del representante de las cuotas
sociales del fallecido ante la sociedad.

En los anteriores términos se ha dado contestacién a su consulta, no sin antes
anotarle que los efectos del presente pronunciamiento son los descritos en el
articulo 25 del Cédigo Contencioso Administrativo.
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