Superintendencia
de Sociedades

Ingresos por $368.2 billones y utilidades netas por $23.1
billones en 2008

Generaron las 21.748 empresas que reportaron estados
financieros a 31 de diciembre de 2008 a Supersociedades

- La rentabilidad de los accionistas fue de 7.8%

- Explotacion de petrdleo y carbon, y construccion, sectores mas
rentables

- Aunque el 17% de las que reportaron son grandes empresas, éstas
generan el 80% de los ingresos

Bogota D.C. (27 de abril de 2009) Ingresos por valor de $368.2 billones y
utilidad neta por $23.1 billones, es decir un margen neto promedio del 6.3%,
son los resultados de las 21.748 empresas del sector real que reportaron
sus Estados Financieros a 31 de diciembre de 2008.

Este margen, sin ser alto, se puede considerar como aceptable teniendo en
cuenta las condiciones internas y externas de las Compaiias, dijo el
superintendente de Sociedades, Hernando Ruiz Loépez, al presentarle al
pais al pafis los resultados del sector real de la economia colombiana?® en
2008. Ruiz Lépez explico que el patrimonio reportado de las empresas fue
de $295.6 billones, el cual, comparado con $23.1 billones de utilidad neta,
arrojan un promedio de rentabilidad del patrimonio o rentabilidad de los
accionistas de 7.8%. Esta rentabilidad también es aceptable si se compara
con el costo de oportunidad de la inversién que podria ser tasa del DTF o la
de los TES mas una prima de riesgo, dijo el Superintendente.

' Sin incluir datos de ECOPETROL. Por tratarse de Empresa Industrial y Comercial del Estado, no
reporta a Supersociedades sus Estados Financieros

? Sector real: es una agrupacion de actividades econdémicas dentro de las cuales se encuentran
las del sector primario (agropecuario), las del sector secundario (industria extractiva y de
transformacioén) y algunas actividades del sector terciario (servicios, excepto los financieros y
monetarios). Fuente: BLAA — Banco de la Republica.



Anadi6 que las mismas empresas tenian activos por valor de $475.7
billones y pasivos por $180.1 billones, es decir, un nivel de endeudamiento
de 37.9%, que es bajo teniendo en cuenta que el restante 62.1%
corresponde a recursos propios y se puede obtener una estructura de
capital mas adecuada. De esa deuda, $63.1 billones eran con el sector
financiero, es decir el 35% y $35.4 billones equivalentes al 19.7% con
proveedores; es decir que mas de la mitad de la deuda era por estos dos
conceptos los que se constituyen en la mayor fuente de financiacion de las
operaciones. Asi mismo, el 70% del total de la deuda es de corto plazo, lo
que implica mayor pago de intereses y afecta la liquidez tanto por los
intereses como por los valores que deben desembolsar para atender el
pago de las cuotas de capital.

La mayor parte de estas empresas desarrollan su objeto social en los
sectores de comercio con el 31%, servicios con el 29% y manufactura con el
20%.

MAYOR RENTABILIDAD EN PETROLEO, CARBON Y CONSTRUCCION
MENOR EN EL SECTOR AGROPECUARIO
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‘ O Rentabilidad operacional del activo B Rentabilidad neta del patrimonio ‘

El Supersociedades dijo que la rentabilidad de los activos de las
Companias, asi como la rentabilidad de los accionistas, medida por medio
de la rentabilidad del patrimonio, fue muy superior en el sector de
explotacibn de minas, con tasas del 30.3% y 42.1%, respectivamente,



donde se destacan la explotacién de petroleo y la de carb6n, combustibles
que registraron precios altos hasta mediados del afio. Ademas incidi6é en la
alta rentabilidad de las empresas de este sector, el hecho que la gran
mayoria son Companias que se encuentran en etapa de produccién plena,
es decir, que las grandes inversiones fueron efectuadas en arios anteriores.

El segundo sector con mayor rentabilidad para los accionistas en el afo
2008 fue la construccién con el 10.5%. Explicé Ruiz Lépez que, después de
la crisis de 1999, donde se afectaron muchas empresas constructoras,
especialmente las de obras residenciales, aprendieron que “ahora no se
construye para vender, sino que se vende para construir’. Con esta nueva
filosofia del negocio, el riesgo de llegar a etapas de crisis se minimiza, por
cuanto el stock de inventarios sera escaso.

Las empresas de los sectores comercio y manufactura, a pesar del bajo
crecimiento en las ventas, también fueron rentables, con margenes mas
bajos, pero parecidos a los que tradicionalmente han mantenido, por cuanto
la politica de este tipo de negocios es vender grandes volumenes para
mejorar las utilidades.

NIVEL DE ENDEUDAMIENTO, MENOR AL 40%
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El nivel de deuda mas alto lo tiene el sector de la construccion, con el
61.4%, seguido del comercio con el 56.9% y explotacion de minas con el



42.3%. Estos niveles, como se dijo antes, son moderados y no afectan la
solidez de las Compainias.

De las 21.748 empresas, el 17% son grandes, el 35% medianas, el 41%
pequenas y el 7% microempresas; sin embargo, las grandes generan el
80% del total de ingresos, las medianas el 16%, las pequenas el 4% vy el
ingreso de las microempresas representan menos del 1% del total.



