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SUPERINTENDENCIA DE SOCIEDADES, BOGOTAD.C.,

PROCESO: LIQUIDACION JUDICIAL

"SOCIEDAD: MNV S.A.

ASUNTO: APERTURA LIQUIDACION JUDICIAL

I. ANTECEDENTES

1. ACTUACIONES ADELANTADAS POR EL GRUPO DE REORGANIZACION
EMPRESARIAL.

1.1 Mediante radicacion 2010-01-040820 del 5 de marzo de 2010, el representante legal
de la compariia present6 ante este organismo, la solicitud de admisién de la sociedad al
proceso de reorganizacion.

1.2 A través del oficio 430-011163 del 5 de marzo de 2010, el Coordinador del Grupo de
Procesos de Reorganizacion y Concordatos, informé al representante legal acerca de las
implicaciones y efectos que la solicitud de admisién al proceso concursal generaba para la
compaiiia.

1.3 Como quiera que los documentos allegados a la solicitud, no justificaban la existencia
de algunos de los supuestos, presupuestos y requisitos establecidos en los articulos 10 y
13 de la Ley 1116 de 2006, mediante oficio 430-017338 del 17 de marzo de 2010, el
Coordinador del Grupo de Procesos de Reorganizacion y Concordatos, solicité al
representante legal documentacion que explicara y aclarara razonablemente, la situacién
de insolvencia.

.1.4 Mediante Auto N° 430-004530 del 6 de abril de 2010, el Superintendente Delegado
para los Procedimientos Mercantiles, rechaz6 la solicitud de admisién al proceso de
Reorganizacion de la sociedad MNV S A.

1.5 A través de Auto 430-005348 del 15 de abril de 2010, el Superintendente Delegado
para los Procedimientos Mercantiles, rechaza la peticién de desistimiento presentada por
la apoderada de la sociedad MNV S.A., en atencion a que la solicitud habia sido objeto de
-rechazo, resultando improcedente la peticién.

1.6. Mediante radicacion 2010-01-123115 del 14 de mayo de 2010, nuevamente la
apoderada de la compafia solicita la admision a un proceso de reorganizacion,
informando, entre ofros asuntos, que se habia atendido la orden impartida por esta
Superintendencia, en el sentido de ajustar en su integridad los estados financieros a los
principios y normas contables.

1.7. Con oficio 430-038042 del 14 de mayo de 2010, el Coordinador del Grupo de
Reorganizacién Empresarial y Concordatos, informé al representante legal acerca de las
implicaciones y efectos que la solicitud de admision al proceso concursal generaba para la

compaiiia.

1.8. Respecto a la solicitud, mediante oficio 430-038042 del 23 de junio de 2010, el
Coordinador del Grupo de Reorganizacion Empresarial, informé a la apoderada judicial,
que la Entidad se pronunciaria respecto a la admisién al proceso de reorganizacién, una
vez culminara y se concluyera la visita que realizaria la Delegatura para Inspeccion,
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Vigilancia y Control, a efectos de establecer si los ajustes producto de la correccién a los
estados financieros, se realizaron de acuerdo a la técnica contable y si se encontraban
debidamente soportados, dada la incidencia que representa para el proceso concursal el
hecho de que los mismos se ajustaran de conformidad.

1.9. Con radicacion 2010-01-195273 del 25 de agosto de 2010, el representante legal
suplente de la compaiiia, informa que desiste de la solicitud de admisidén a un proceso de
reorganizacion y por Auto 430-015303 del 31 de agosto de 2010, la Superintendente
Delegada de Procedimientos Mercantiles, acepta el desistimiento al proceso de
reorganizaciéon empresarial, presentado por el representante legal suplente, en los
términos del articulo 342 del Cddigo de Procedimiento Civil.

1.10. Mediante radicacion 2010-01-219326 del 3 de septiembre de 2010, COVALSA
FACTORING S.A.S, a través de apoderado judicial y en calidad de acreedoi de las
sociedades MNV S.A,, Gas Kpital Gr S.A., Ponce de Ledn y Asociados S.A. Ingenieros
Consultores, Translogistic S.A. y Bitacora S.A., solicité a esta.Entidad un acuerdo de
reorganizacion o liquidacion judicial de las citadas compaiiias, alegando como
fundamento de la solicitud, la circunstancia segtn la cual, es de publico conocimiento la
situacién de cesacion de pagos por la que atraviesan.

2. ACTUACIONES ADMINISTRATIVAS ADELANTADAS DENTRO DEL MARCO DE
LA POLITICA DE SUPERVISION.

. 2.1. Mediante Resolucién 100-004629 del 2 de marzo de 2010, el Superintendente de

* Sociedades, sometié a la sociedad - MNV S.A.,, a control, como maximo grado de
supervision en los términos del articulo 85 de la Ley 222 de 1995, lo anterior en razén a
que de acuerdo con el certificado de Camara de Comercio, de fecha 26 de febrero de
2010, se registraba como matriz de la sociedad TRANSLOGISTIC S.A, sociedad que para
ese entonces presentaba dlflcultades en la ejecucion de obras publicas viales
contratadas. :

2 2 Ante la circunstancia sefialada y con el propésito de evaluar el posible impacto que

sébre la sociedad MNV S.A, en calidad de matriz, pudiera tener la situacién juridica,

econbémica y administrativa de la- sociedad TRANSLOGISTIC S.A, en la citada
'~ Resoluci6n100-004629, fueron impartidas ordenes a los administradores de la compaiiia
~ MNV SA, a fin de que esta Supenntendencna ejerciera las facultades prevustas en el
. articulo 85 de la Ley 222 de 1995, sin que a la fecha se diera cumplimiento a las mismas.

23. En ejercicio de las facultades.de control, esta Entidad realizé un andlisis a la
informacién financiera presentada en el formulario empresarial, con corte a 31 de
diciembre de 2009, y la obtenida directamente en la diligencia de toma de informacion
realizada los dias 19 y 20 de abril de 2010, encontrando inconsistencias de orden
contable y dictamen negativo por parte del revisor fiscal, motivo por el cual mediante
oficio 341-024260 del 23 de abril de 2010, fue ordenada la rectificacion de los Estados
Financieros en los términos del articulo 40 de la. Ley 222 de 1995.

2.4 Mediante radicacion 2010-01- 122428 del 14 de mayo de 2010, el representante legal
dio respuesta al requerimiento citado én el anterior numeral. Como consecuencia de esta
respuesta y con el objeto de verificar la razonabilidad a los ajustes en la rectificacion a
los estados financieros, esta Entidad ordené una visita a la sociedad, dlllgenma que se
llevo a cabo entre el 26 de mayo y el 16 de julio de 2010.
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2.5 En desarrollo de la citada diligencia, la comision visitadora solicitd a la Revisoria Fiscal
copia de los soportes contables de cada uno de los ajustes realizados en la rectificacion a
los estados financieros; documentos que no fueron entregados, motivo por el cual con
oficio 341-034951 del 8-de junio 2010, fue requerida la informacién.

2.6. En la visita realizada, los funcionarios comisionados registraron hechos que ‘indican
la imposibilidad de establecer la razonabilidad de los ajustes, por cuanto no fueron
suministrados los registros iniciales de las operaciones, ni los soportes respectivos
conforme lo establece los articulos 123 y 124 del Decreto 2649 de 1993.

2.7 Mediante radicacion 2010-01-172636 del 4 de agosto de 2010, la firma SOCIEDAD
DE AUDITORIAS & CONSULTORIAS LTDA. - SAC CONSULTING LTDA, encargada de

. la revisoria fiscal de la compaiiia, a fravés de su representante sefiora ERIKA JANETH
AHUMADA RODRIGUEZ, inform6 que la efmpresa se encuentra atrasada en sus
obligaciones, que registra cesacion de actividades contables y tributarias, situacion que
genera incertidumbre ante el desconocimiento del giro normal de los negocios, razén por
la cual através de oficio 341-049291 del 10 de agosto de 2010, esta Entidad orden¢ al
Representante legal, convocar a una asamblea extraordinaria, para que los accionistas
adoptaran las- medidas necesarias y se pusiera a consideraciéon de la asamblea la
informacién contable de la compaiiia, circunstancia que debia ser acreditada ante esta
Entidad.

_ 2.8 Mediante oficio 341-051252 del 19 de agosto de 2010, se le ordend al representante

" legal de la compafiia dar cumpiimiento a lo ordenado en el numeral anterior.. Con
radicacion 2010-01-160714 la firma & CONSULTORIAS LTDA. - SAC CONSULTING
LTDA, en calidad de revisor fiscal de la compafiia, remite copia de un documento por
medio del cual presenta renuncia irrevocable al cargo, en razén a que no fueron
convocados los accionistas a asamblea extraordinaria, con el fin de que como revisores
fiscales les fuera informada sobre la situacién actual de la empresa, dado el cese de
actividades, administrativas, financieras, contables y el no pago de obligaciones laborales,
financieras, tributarias y de proveedores, entre otros.

2.9 En atencion a que el representante legal no atendi6 la orden impartida la firma &
CONSULTORIAS LTDA. - SAC CONSULTING LTDA, en su calidad de revisor fiscal,
.. convoco a la Asamblea Extraordinaria de Accionistas y Junta de Socios de las sociedades
" TRANSLOGISTIC S,A, AGUAS KPITAL S.A ESP, AGUAS KPITAL BOGOTA S.A ESP,
AGUAS DEL ALTO MAGDALENA S. A ESP, MNV S.A, PONCE DE LEON Y
ASOCIADOS S.A INGENIEROS CONSULTORES, GAS KPITAL GR S.A y BITACORA
SOLUCIONES COMPANIA LIMITADA, para el dia 27 de Agosto de 2010, a las 9:30 am.

2.10 Llegado el dia y la hora 'sefialada para la realizacion de las asambleas, esta
Superintendencia envié delegados a las mismas. La comisién designada en el informe
" respectivo registré que a las asambleas se presentd la sefiora Maria Juliana Pérez
Hidalgo, quien dijo representar a los nuevos accionistas de las sociedades MNV S.A y
GAS KAPITAL, manifestando que son-fondos de capital y que se habian apropiado de las
‘- compaiiias, en atencion a que estas dos sociedades incumplieron con las obligaciones
~ que tenian pendientes con dichos fondos; la sefiora Maria Juliana Pérez Hidalgo expresé
. que solamente ostentaba el poder para actuar en nombre de la sociedad Kpital Energy,
S.A, reunidn de la cual no habia sido informada la Entidad.

2.11. Da cuenta el informe que a la reunién de asamblea extraordinaria de las sociedades
se presentd el sefior ALVARO ENRIQUE ARAUJO ACUNA representante legal de
AGUAS KPITAL S.A ESP, AGUAS KPITAL BOGOTA S.A ESP y AGUAS DEL ALW
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MAGDALENA S. A ESP, quien dej6 constancia acerca de la circunstancia segun la cual,
la revisoria fiscal no habia citado correctamente a los accionistas; las reuniones no se
llevaron acabo. .

2.12. Advertida la situacién anotada, esta Entidad ordené una toma de informacion para
el dia primero de Septiembre del presente afio, con el fin de verificar la situacion
econdmica, contable y financiera actual de la compafia. En la visita realizada, los
funcionarios comisionados no fueron atendidos por los administradores de la compariia
MNV S.A, sino por el sefior JOSE ORJUELA subgerente financiero y administrativo. A la
diligencia se present6 la sefiora Maria Juliana Pérez, quien dijo ser asesora juridica del
nuevo grupo de accionistas de la compaiiia, circunstancia que no acreditd, en tanto que
no presentd poder para actuar ni el libro de accionistas que acreditara dicha afirmacion
(articulo 195 del Cédigo de Comercio).

2.13. Adicionalmente, los funcionarios de la Superintendencia de Sociedades registraron
hechos que indican la imposibilidad de -establecer la razonabilidad de los estados
financieros, los cuales segun se advierte en el informe, no se llevan de acuerdo con las

. normas y técnica contable, situacion que no demuestra la realidad de la operacion,
conforme lo establece los articulos 123 y 124 del Decreto 2649 de 1993.

2.14 Asi mismo, se registran como hechos relevantes, la situacion certificada por el
revisor fiscal, segun la cual la compafiia MNV S.A, se encuentra en Cesacion de Pagos,
por encontrarse vencido el pasivo corriente en 90, 180 y mas de 360 dias, con
obligaciones por $58.064 millones, que representan el 19.64% del pasivo a 31 de marzo
de 2010 por valor de $295.543 millones. .

3z ACTUACIONES ADMINISTRATIVAS ADELANTADAS .PARA DETERMINAR LA
EXISTENCIA DE UNA SITUACION DE CONTROL CONJUNTO Y GRUPO
.. EMPRESARIAL.

3.1 Con oficios 126-005220 y 126-005528 del 5 y 8 de febrero de 2010, respectivamente,

" el Grupo de Grupos Empresariales, solicitdé a las Superintendencias de Puertos y
Transporte y de Servicios Publicos Domiciliarios, informacion contable y financiera
respecto de las compariias Concesion Autopista Bogota Girardot S.A., Enertolima
Inversiones Sociedad por acciones ESP, Compaiiia Energética del Tolima S.A. ESP,
Empresa de Energia de Pereira S.A. ESP, Aguas Kapital S.A. ESP y Aguas del Alto
Magdalena.

3.2 Con el fin de recaudar informacién para poder determinar la presunta existencia de

% una situacion de control o de grupo empresarial, esta Superintendencia, ordené una toma
de informacion a las sociedades Kpital Energy S.A., Aguas Kpital S.A. ESP, Concesion
Autopista Bogota Girardot S.A, MNV S.A., Translogistic S.A. y Bitacora S.A., diligencia
que se llevo a cabo durante los dias 24 de Febrero a 9 de marzo del presente afio.

3.3 De acuerdo con la informacion recaudada en la visita, la Coordinadora del Grupo de
Grupos Empresariales corrié traslado mediante Resolucion 126-005589 del 15 de abril de
2010, por la presunta existencia de una 'situacién de control conjunto respecto de los
seflores MANUEL NULE VELILLA, MIGUEL EDUARDO NULE VELILLA y GUIDO ALBERTO
NULE MARINO, en calidad de matrices del grupo empresarial conformado por las
sociedades MNV S.A., Gas Kpital Gr S.A.Kpital Energy S.A., Translogistic S.A., Compaiiia
Energética del Tolima S.A. E.S.P., Empresa Capitalizadora del Tolima Ltda., Empresa de
Energia de Pereira S.A. E.8.P., Bitacara Soluciones Compairiia Ltda.,Concesién Autopista

¢
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Bogota ~ Girardot S.A, Ponce de Ledn y Asociados S.A. Ingenieros Consultores, Aguas
Kpitat S.A E.S.P., Aguas Kpital Bogota S.A. E.S.P.; Aguas Kpital Macondo S.A E.S.P,
Aguas del Alto Magdalena S.A. E.S.P., Aguas Kpital Cucuta S.A. E.S.P y Aguas de los
Patios S.A. E.S.P., sin que los sefiores MANUEL NULE VELILLA, MIGUEL EDUARDO
NULE VELILLA y GUIDO ALBERTO NULE MARINO descorrieran el traslado hecho por
esta Superintendencia.

3.4 Surtida la etapa correspondiente al traslado de los presuntos hechos constitutivos de
subordinacion, mediante resolucién 126-007070 del 9 de julio de 2010, ejecutoriada el 4
de agosto de 2010, esta Superintendencia declar6 la situaciéon de control conjunto y
grupo empresarial conformado por los sefiores MANUEL NULE VELILLA, MIGUEL
EDUARDO NULE VELILLA y GUIDO ALBERTO NULE MARINO, en calidad de matriz del
grupo empresarial conformado por las sociedades MNV S.A., Gas Kpital Gr S.A., Kpital
Energy S.A., Translogistic S.A., Compaiiia Energética del Tolima S.A. E.S.P., Enertolima
Inversiones S.A. ESP., Empresa de Energia de Pereira S.A. E.S.P., Bitacora Soluciones
Compaiiia Ltda.,Concesion Autopista Bogota — Girardot S.A., Ponce de Ledn y Asociados
S.A. Ingenieros Consultores, Aguas Kpital S.A. E.S.P., Aguas Kpital Bogota S.A. E.S.P,,
Aguas Kpital Macondo S.A. E.S.P, Aguas del Alto Magdalena S.A. E.S.P., Aguas Kopital
Cucuta S.A. E.S.P y Aguas de los Patios S.A. E.S.P, e impuso una multa como sancion a
cada uno de los controlantes conjuntos por la suma de $103.000.000.

3.5 De acuerdo a lo anterior, mediante oficio 126-053357 del 24 de agosto de 2010 la
Coordinadora del Grupo de Grupos Empresariales de la Superintendencia de Sociedades,
ordend la inscripciéon en la Camara de Comercio de Sincelejo, de la situacion de control
conjunto y de grupo empresarial en el registro mercantil de las sociedad MNV S.A.
Situacién que se encuentra registrada desde el 27 de agosto de 2010.

.. CONSIDERACIONES DEL DESPACHO:

. Advertidos los hechos sefialados encuentra este Despacho, sin lugar a dudas, que la
situacion de la empresa es critica, en la medida en que se registra un importante
incremento del nivel de endeudamiento y cesacién de pagos, informados por el revisor
fiscal. Con el agravante de encontrar una contabilidad atrasada, sin registros y soportes
(articulos 123 y 124 del Decreto 2649 de 1993), que permitan razonablemente a los
administradores, adoptar medidas viables inmediatas, para superar la crisis.

Aunado a lo anterior, esta Superintendencia no puede pasar por alto, la situacién segun la
cyal la compaiiia hace parte de un Grupo Empresarial controlado por los sefiores
MANUEL NULE VELILLA, MIGUEL EDUARDO NULE VELILLA y GUIDO ALBERTO
. NULE MARINO, que participan en el desarrollo de importantes vias, a través de la
" conformacién entre ellas de consorcios y uniones temporales, concesiones con las que
se busca el desarrollo vial en nuestro Pais, situacion que impone necesariamente la
- adopcion de medidas inmediatas por parte de esta Entidad de control, que de no
adoptarse, pueden sin lugar a dudas, afectar el interés general de la Nacion.

Para este Despacho configura una grave situacion de insolvencia, presupuesto de
liquidacién judicial, de acuerdo con el numeral 4 y paragrafo 1 del articulo 49 de la Ley
1116 de 2006.

Ademas la sociedad MNV S.A, fue sometida a control por la Superintendencia de
.. Sociedades, lo que la faculta para adoptar las medidas que considere necesarias para la
- proteccion de los intereses involucrados y, de todas maneras, el numeral 3 del mismo
articulo 49 la habilita para decretar la apertura.del tramite de liquidacién judicial. M
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